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PROTOCOLO
2961/2021

DATA/HORA 
18/10/2021 13:11:28

Excelentfssimo Senh r Presidente da Camara Municipal de 

Cajamar.

Com nossos cordials cumprimentos, pelo 

presente e, em resposta ao offcio 197-GV, intitulado pelo Requerimento n° 

357/2021, de autoria co nobre Vereador Senhor Alexandro Dias Martins, 

apresentado e aprovac na 15a Sessao Ordinaria no Plenario da Camara, 

realizada no dia 13 de outubro de 202 , que requer ao IPSSC - Instituto 

de Previdencia Social cos Servidores de Cajarnar, informagoes se possui 

importancia em dinheiro em aplicagoes financeiras; quais os tipos de 

aplicagoes, discriminando seus valores; quais os resultados dos ultimos 

06(seis) meses, se negatives ou positives, justifica-se o requerimento em 

garantir que as aplicagoes estejam de acordo com os interesses coletivos 

e em obediencia.
Diante dos fatos expostos, informamos ao 

nobre vereador e ao demais membros que prestigia a Camara de 

Municipal de Cajamar, em como aos cidadaos e servidores vinculados ao 

RPPS de Cajamar, que o fundo de Previdencia Social dos Servidores de 

Cajamar possui importancia em dinheiro em aplicagoes para pagamentos 

dos beneffeios provide: ciarios autorizado pela Legislagao Federal, e 

aplicagoes sao alocadas em diversos seguimentos, visando atender as 

normas vigentes autor zadoras para aplicagao de dinheiro pubico, sendo 

regulamentada pela Le Federal n° 3.922/2010, bem como pelos orgaos 

reguladores/Secretaria a Previdencia/TCESP.

suas

ilongo, N° 462, Jordanesia, Cajamar/SP - CEP 07.776-430
ones: (11) 4447-7180/4447-7181

Rua Vereador Mario Ma
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Os resultados dos ultimos 06(seis) meses 

levam em consideragao as circunstancias de ordem economicas e 

polfticas, tanto no cenjrio nacional e mondial, agravando pela pandemia 

do COVID, que contrituiu para reduzir a atividade economica, gerando 

inflagao, aumento do doiar e agravando a redugao da renda da sociedade.

Portanto, as informagoes pertinentes 

requeridas pelo nobre vereador, bem como a quern possa interessar 

encontra-se, tambem, rxpressa e detalhadamente no enderego eletronico 

do IPSSC (site) www.icssc.sp.qov.br, no link investimentos, conselhos e 

outros.

Ainda, apenas a titulo de informagoes, 

esta autarquia envia rrensalmente todas movimentagoes financeiras aos 

orgaos de fiscalizagoes, ou seja, a Secretaria da Previdencia Social 

vinculado ao Ministerio da Economia, Tribunal de Contas do Estado de Sao 

Paulo, Prefeitura Mur cipal de Cajamar e Camara Municipal visando 

consolidar as informa oes em atendimento a Lei de Responsabilidade 

Fiscal e, em especial, as informagoes que os balancetes mensais sao 

disponibilizado a esta nobre Casa de Vereadores para apreciagao e 

conhecimento.
Assim sendo, em atendimento ao nobre 

requerimento esta me . enviando copia impressa 

pertinentes dos ultimos seis meses, os quais trazem as referidas 

informagoes solicitadas de forma exata, relatando o montante aplicadlo, 

quais os tipos de aplicagao realizada (renda fixa, renda variavel, fundos 

multimercados, investimentos no exterior), discriminando o valor aplicado 

em cada categoria, bem como o percentual legal admitido para cada 

aplicagao, tudo em co. sonancia com a Lei n° 3922/2010 e a Politica de 

Investimentos municipal; por fim, apresentamos os resultados financeiros 

dos ultimos seis meses (de abril a setembro), bem como o acumulado no 

ano.

dos documentos

Rua Vereador Mario Mar olongo, N° 462, Jordanesia, Cajamar/SP — CEP 07.776-430
Fones: (11) 4447-7180/4447-7181

http://www.icssc.sp.qov.br
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entenda

necessario, nos colocamos a disposigao para quaisquer esclarecimentos.

Sendo o que tfnhamos para o momento, 

aproveitando o ensej: para externar nossos protestos de estima e 

consideragao.

Caso esta Casa de Leis

^ IOjALEX^N

Uiretor Executive - IPSSC

AO

EXCELENTISSIMO SENHOR VEREADOR PRESIDENTE DA CAMARA 

MUNICIPAL

SAULO ANDERSON R 3DRIGUES

Rua Vereador Mario Mar olongo, N°462. Jordanesia, Cajamar/SP — CEP 07.776-4^0
Fones: (11) 4447-7180/4447-7181
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Mi MENSURARDISTRIBUigAO DA CARTE1RA l> •'

72.6% 268.0i 55.95

23.22; 676,14 
6.1&-: 653,99 V 

55.8; . 520,26 
39,32’ 96,84 
22.5' 74,40

264.216.550,57

23.060.714.40

6.214.458,65

HJNDOS DE RENDA FIXA

8B FIC Prev. Alocai^o Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

6.3%

1,7%

Caixa Brasil Titulos POblicos IMA-B 15,1% 55.481.650,02

Caixa Brasil Titulos Publlcos IMA-B 5 10,6% 38.985.280.61

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5* 6,1% 22.463.970,39

21.744.100.10Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil GestSo EstratOgica Rends Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflate Cridito Privado 
Itau FIC Alocaijao DmSmica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B 
Western Asset Ativo IMA-B 5

6.0% 22. 1.89

0.5% 1.95. 50.86 -*>

5.4% 19.81 Ju.35

2.28. 39,69 
31.6; • 35,13 
17.4!-. .40,93 
25.6: 99,43

19.739.166,33

2.255.175,770.6%

8.6% 31.572.115,46
@ Fundos de Renda Fixa 72,59% Investimentos no Exterior 6,62% 

Fundos Multimercado 4.37% B Comas Correntes 0,05%
■ Fundos de Renda Variavel 16,36%

4,7% 17.347.020,26

6,9% 25.352.898,58

FUNDOS MULTIMERCADO 4,4% 16.1" 74,85 15.525.986,31

Western Multimercado US 500 
XP FIC Long Shod 60 Mullimercado

FUNDOS DE RENDA VARlAvEL

3,3% 12.2! : 23,60 
3.8 51,25

11 638 621.44

1,1% 3.887.364.87

1,37 58.321.419,19

10.368.843.19 
6.619.903.22

16,4% 60.. Caixa EconOmlca Federal 45,50%

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itaii FIC FIA Dunamis

2.9% 10.81 :'5.31 Western 17.79%
1.9% 7.0/ 31,17

(tail Unibanco 10.46%2,0% 7.38. . 16,87 A 
5.60 • 14,20 
5.6 7 299.63

1,5% 5.515 131.38 SB Gest3o DTVM 8.29%
5.494.294.461,5%

AZ Quest 4.86%1.298.244.46Itau FIC FIA Phoenix Institudonal 0.4% 1.3Tv . 88.70

6.3 • -89,08 6.125.217.94Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Dividendos

1.7% XP GestSo 4.35%
3.94 81.86 3.858.366.781.1%

Banco J. Safra 3,83%
0,0% 7.326.390,51

11.715.027,253,3% 12.1- -.44,55XP FIA Investor Icatu Vanguarda 2,14%

6.6% 24.4' 74.78 22.336.641.32INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Vinci 1,71%

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 14.1 505,20

10,3IS. 69,58 
0.0% 1! 41.77

12.251.836,59

10.084.804,73

3,8%
Vinci Gestao 1,07%Western Asset FIA BDR Nivel I 2.8%

CONTAS CORRENTES 168.183.01 Banco Bradesco 0.00%

0.15Banco do Brasil 0.0% Santander 0.00%
4.427.26Bradesco 0.0% •-''6,04

3Rfilaivi io IP5SC - ABRIL • 2021



RARDISTRIBUigAO DA CARTEIRA
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tONIAS tORKcNTfcs

Caixa Econflmica Federal

liau Unibanco

Safra

Santander

XP Investlmentos

TOTAL DA CARTEIRA

Restate TotalA Entrada de Recutsos A Nova ApItcacSo V Saida de Ret

■ Fundos de Renda Flxa 72.59% Investlmentos no Exterior 6,62% 
Fundos Multimercado 4,37% i@ Contas Corrertes 0,05%

■ Fundos de Renda Varidvel 16,36%

Caixa EconSmica Federal 45,50%

Western 17,79%

Hail Unibanco 10,46%

BB GestSo DTVM 8.29%

A2 Quest 4,86%

XP GestSo 4.35%

Banco J. Safra 3,83%

Icatu Vanguarda 2,14%

Vinci 1,71%

Vinci GestSo 1,07%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0,00%

4Reiatbi io IPSSC ■ ABRIL • ;'021



MENSURARRETORNO DA CARTEIRA FOR ATIVO (E

(4.654.848.55)FUNDOS DE RENDA F1XA 1.616.582.37(1.076.383,78)(1,78; 4,83) (3.405.392.31)

223.876.14163.161.74

16.790.14

60.714,40BB FIC Piev. Aloca?ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 41.409.90V. ,31.10 4.901.06 6.137,60

(264.676,33)

121.052,32

1271.708.10)

1.968,63

(1.285.577.35)

247.138.89

(1.119.413.55)

349.670.24Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B (496 5,16)

3. 329,11

(872.235.10)

1242.358.77)

[546.996,15)

3.740,51

335.916,23Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5
101.104.01Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5* (401 3.31)

* J2.50 70.615.6261.413,98

(2.119,14)

123.640,06

27.763,92

33.919,67

135.520,67

270.300,85

Caixa Brasil Tltulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil Geslao Estrat6gica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda lnfla(3o CrSdito Privado 
Itau FIC Alocai;ao Dindmica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B 
Western Asset Ativo IMA-B 5

(2.119.14)

(1.810.003.48)

31.138,68
(489.936,46)

7.486,03

30.137,75

(186.812,54)

(90.747,08)

(52-\ <6,26)

233.44

(917.438,80)

(11.894.71)

9.887,08 96.979,802 ■ '35.30
(810.362,96)

(338.531.10)
(31- 2,47)

(121 5.06)

(443.038,62)

(389.958,81)

1.294.173,63621.288,54383.612.15383.814.21FUNDOS MULTIMERCADO (9 -1,27)

1.354.306,78630.602.16450.440.21290.638.96Western Multimercado US 500 11. '4,55)

(7 16,72) (60.133.15)(9.313.62)(66.828.06)93.175,25XP FIC Long Short 60 Multimercado 
FUNDOS DE RENDA VARlAVEL 290.004.042.105.102.18 J1.637.301.41(2.2 79) (1.176.621.76)

162.681.97

432.547,86

499.562.12195.762.66

48.088,40

(28 '35,13) 
(12. -0.88)

(250.207.63)

52.762.39

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Divldendos 
Itau FIC FIA Dunamls

458.877,95

53.674,12 53.674.12

(72.143,31)

241.734.63

92.082.82265.874.52

113.945.53

(207.649.18) 
25.345,97 

(56.310,29) 
(192.975.44) 
(149.053.14) 
(290.218.38) 
(108.316.061 

4.: 19,09 367.694,28

180 CS7.99 
234 461.10 

(3.73 4,80) (3.830.505.58!

(22 . • 1,47) 
(76 .62.04) 
(3- 01.73) 

(18.- .5,67) 
(13 05,35)

165:;. t4,34) 
(54: 1,13)

182.005,17

4.469,9855.144,2444.837,76Itau FIC FIA Phoenix Instilucional
48.499.78193.271,14236.609.75Vinci FIA Mosaico
(9.099.65)89.215,08

952,24

480.317.30

182.443.76Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Divldendos (592.120.391

19.759.05
356.810,09

192.928,94XP FIA Investor
1.950.624,75593.685,55 560.325,83INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

865.726,49

1.084.898.26
326.360.98

233.964,85

174.923,07

418.762,48

174.984.45Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I

192.709.83Western Asset FIA BDR Nivel I
(1.120.046,1314.903.298.92 :r •'I.538.Z15.33TOTAL

5
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MENSURARRENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)
invostimcnws

CARTEIRA META CDI 1MA-GM^S % META

CDIJaneiro (1.06) 0,69 0,15 (0,24) -153 -711 435 -----iMAGeiat 0,51
Fevereiro (1.08) 1.31 0.13 (0.69)

(0,39)

-S3 -801 156

Mar?o 1.38 0,200,43 31 219 -110

Abril 1,37 0,75 0,21 0,51 182 659 270

Male

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro
-1,0

3022 26 28TOTAL -0,36 4.19 0,69 -0,82 13 15 19-9 -52 44 5 7 931

3,89----- Carrara
----- CDI 0,86
----- IMA Geral 1,18

Mew 6,06

abr-21abr-21fev-21Ian-21nov-20Caneira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IM \ 3 IMA Geral

6Relatoi lo IP5SC - ABRIL - 2021



| MENSURAR
* invor.tir’.i^itos

REIMTAB1LIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH

BB FIC Prev. Aloca?ao Ativa Retomo Total RF 
Caixa Brasil Referenctado 
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

MiS«> 12M14 MEET. 12M% MESli 12M% H 12M%RENT. It META RENT. % META RENT. % META

-0.55

0.00

-0,89

-0,55

-1,18

-0,04

15.61 4,66 -2,473.08 3.42 5.07 5.62IMA Geral 0.71 34% -2511. 4,96 39%-1,03

2,88 -0,260,26 0,25 0.43 29,63CDI 18% 0,150,26 35% 0,60 14% 2.24

-4,189,72 7.1576% 5.13 6,03 8,45 9,9284% 9,69IMA-P, 0,63 -2,25 -54%

-1,224,09 21,99 15,862,72 2.49 4,43IMA-B 5 0,86 0.63 15% 8.74 68%114%

-7,504,969,49 12,26 15,61 5,8360% 82% 7,45IMA-B 5* 0,45 -4,73 -113% 10,49

-0,150,33 0,54 0,55 19,94 0,70Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil GestSo Estratigxa Renda Fixe 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda lnfla;5o Cr£dlto Privado 
Itau FIC AlocaQao Dmamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

0,33IRF-M 1 38% 6% 2.17 17%0,28 0,34

6,32 -0,38 -1,492,48 3.41 4,08 20,052.07IMA Geral 0,66 88S, 1’% 4.93 38%0.48

-4,21

-1,36

9.73 7.08 -0,895.11 6,01 8,40 9.889,60 75%IMA-B 0,63 •55%43% -2,29

-0,703,06 6.02 5,04 24,69 18,8394% 3.66IMA-B 5 1,23 163% 33% 12,041,38
-0,571.10 -297,89 -1,17

8,01 10,26 13,17 10,30 4,98 -1,07 -6,11

6,36 7,38 20,02 8,26 -0,73 -3,11

Mes% 12M% Ml5% 12M% MtSH 12M% MgSH. 12M%

8,46 17,48 13,94 28,78 50,49 12.13 -1.21

0,000,03 0,67 0,04IMA Geral 14% 2.13 17%0,11 0,45 11%

IMA-B 71% 6,230,78 104% -4,43 -106% 9,07

3,86 4,48Western Asset Ativo IMA-B 5 IMA-B 5 1,07 142% 35% 8,41 66%-1,47

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT. A, META RENT. •* % META RENT. 56 *.t META

-9,80Western Multimercado US 500 
XP FIC Long Short 60 Multimercado 

FUNDOS OE RENDA VARlAVEL

Sem bench 5.42 720% 12,41 296% 43,95 343%
-5,103,70 -2.41 -1,248,85 11,205.38 6.81-0.28 -2%C0I -0,2v •32% -1,53 ■36%

M!s% 12M% Mgsv. 12M% MlS% 12M % MfS% 12M % 
10,64 22,33 17,52 36.75 35,03 9.09 -1.29 -12,39

9,55 22,27 15,74 36,66 51,47 10.51 -1.19 -12,66

15.96 11,68 -2,24 -14,31

9,20 6,02 -1,95 -13,55

21.97 9,86 -1,45 -8,11

-3,06 -18,95

BENCH RENT. % META RENT. % % META RENT.'A % META

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itaii FIC FIA Dunamis

Ibovespa

SMLL

1,52 36% 39.08 305%4,82 640%

6,93 92 i %
2,53 337%

1.67 222%

3.31 440%

4,25 564%

3,16 419% 0.77

2.31 307% -0.23

4,10 545% 0,16

BENCH RENT. % META RENT. % % META RENT. % % META

2.67 354% 14,65 350% 40,65 317%

2.32 308% 12.07 288% 45,89 358%

RENT. % .META RENT. % % META RENT.‘A % META

1,37 182% -0,36

1553! 45,77 357%6.51

17,73 37.91

22,25 20,12 36,62

22.42 18,19 36,92

26.51 20,25 43,63

22.42 18,25 36,91

20.21 17,70 33,27

10,77

12,23

11,05

12.29

23,0219% 55,66 435%Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

0,81

-30% 25.49 159%-1.27

4.45 106% 44,05 344%

6,6124,46Itau FIC FIA Phoenix Institutional 8% 33,23 254%0.33
-1,74 -10.2719.99 9.6411.09

10,76

Vinci FIA Mosaico 18% 43.88 343%

-1,22 -10.609.5015.02Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

300%-5% 38.46

-2,15 -12,4627.84 8,5822,51 20,79 37,0539,24 306% 12.624%

ME5% 12M% IVIES % 12M% MESH 12M % MESH 12M H
6,60 9,62 -4,72 -11,99

5,43 10.67 -5,27 -10,55

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

18.03 22.33 29.67 36,76

20,17 22,07 33,20 36.34

MtSH 12MH M£SH 12M* mES H 12MH MfSH 12M %

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I Sem bench

Western Asset FIA BDR Nivel l Ibovespa

INDICADORES

-2,0726,275,753,50Cartelra -9%

0,00 0,0317%.CDI 0,21 28%. 0,65 17%. 2,15
-3.2215.82 -0.31 -0,405.033,06 5.2315% 3,18IRF-M 0.84 112% -1.98 *4*7% 1.94

Rslatfil to IPSSC - ABRIL • 2021
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I MENSURAR
* invMt'r.pptcs

anAlise de risco da carteira

!MHll
NO MES 3 ME3ES 12 MESESIntroduce

0 risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- 
timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das metricas 
mais tradidonais de analise de risco, que serao brevemente ex- 
plicadas a seguir.

MEDiDA
Avzl. a sensibilidade da Carteira em relai;3o ao risco do mer- 

cado : 10 um todo, representado pelo Indice Ibovespa. Dessa 
forma -isume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Calci::. do o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
exposi; so ao total desse risco.

Ou : - a, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 17,SB <9% do risco experimentado pelo mercado.

Voiatilidade Anualizada 3,4955 5,5747

9,1702

-3,2461

VaR (95%) 5,7519

Draw-Down -2,0741

17,8839 21,3563Beta
Voiatilidade Anualizada
Voiatilidade e o nome que se d3 ao Desvio PadrSo dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Voiatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno m6dio do periodo 
analisado. Assim sendo, uma Voiatilidade alta representa maior 
risco, visto que os pre^os do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor m6dio.

Estima-se que os retornos diirios da Carteira, em media, se 
afastam em 3,4955% do retorno diario medio no mes. Como 
base para compara;ao, o IRF-M, que tende a ser menos voiatil, 
apresentou um coeficiente de 3,18% no mesmo perfodo. J3 o 
IMA-B. que habitualmente manifesta alta voiatilidade, ficou com 
5,21% no mes.

0,2202 0,3530Tracking Error 
Sharpe 
Treynor 
Alfa de Jensen

26,2661 0,9582Tracking Error
Memvra o c .ao aderente a Carteira e ao seu Benchmark, 

nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vlstos os retor
nos diarios do mes, pode-se afirmar que h3 66% de chance de 
que o reiorno diario da Carteira fique entre 0,2202% e -0,2202% 
da Meta.

0,01580,3234

0,0419 -0.0082

Shame
o de um ativo:Em geral, ha uma forte relate entre o risco e o retorn 

quanto maior o risco, maior a probabilidade de um reto: 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlagao para 
a Carteira e para os principals indices. Pontos mais acima no grafico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais 3 direita 
indicam maior risco.

Qur, tifica a re!ai;ao entre a Voiatilidade da Carteira e seu re
torno •: cedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. rno (ou perda)
Assim se indicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Cart1 teve acima do CDI devido 3 sua maior exposii;ao ao 
risco. go, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 
Carte:". enquanto valores negatives significam que o CDI supe- 
rou a

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo 
de um dia. Seu calculo baseia-se na m3dia e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribui?3o normal.

Dado o desempenho da Carteira no iiltimo mes, estima-se 
com 95% de confianija que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejuizo maximo ser3 de 5,7519%. No mesmo 
periodo, o IRF-M detAm um VaR de 5,23%, e o IMA-B de 8,57%.

ntabilldade da Carteira no periodo.
No mes, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 

risco a te a Carteira se expos, houve um premio de 26,2661% 
de rentaoilidade acima daquela alcan^ada pelo CDI.

8

6
Treynor
Sin.: ao Sharpe, porem, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no c3lc ..!o em vez da Voiatilidade da Carteira. Valores negatives 
indica: ',ue a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
5ada peio mercado.

No ■ s, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
forarr . nvertidos em um premio de 0,3234% de rentabilidade 
acima > retorno do mercado.

Draw-Down
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu 

dedinio desde o valor maximo alcam;ado pelo ativo, at£ o valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvalorlza^ao comeija art se atlngir um novo ponto de 
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da s3rie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative o numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. J3 um Draw-Down 
igual a zero, indica que nao houve desvalorizai;ao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo arts, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 2,0741%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 0,40% e 0,89%, respectivamente.

4 -

2

Alfa is Jensen
£ up' -' medida do desempenho da Carteira, indicando uma 

boa pe iormance caso o coeficiente seja significativamente posi
tive. Va.ores proximos de zero (tanto positives quanto negatives) 
s3o neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nificativamente negative aponta que o risco da Carteira n3o tern 
se convertido em maiores retornos.

o

i ’2g 62 40

s • Carteira ®CDI ©IMAGera! IMA-B IRF-M ® Meta

RISCO
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ANALISE DE RISCO DA CARTE!RA

FATORES DE RISCO EXPOSING RESULTAOOS DO CENARIO

$.99%

0.00%

5.99%

0.00%

0,00%

48.95%

O Stress Test 6 comumente utilizado para mensurar como 
situates de estresse no mercado podem vir a impactar uma 
Carteira de Investimentos. Por se tratar de urna medida de 
risco nao estatlstica, esse teste £ indicado como um comple
ment as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaborate de um cenario de estresse em que s3o 
aplicados cheques exogenos aos fatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
cenario de estresse sobre os investimertes, como £ apresen- 
tado na tabela "Stress Test' ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, oos ultimos 24 me- 
ses, de todos os ativos presences na Carteira. Dadas essas 
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo 
e, ent3o, construlmos um cen£rio hipot£tico no qual todos os 
ativos entregariam, juntos, as suas respeebvas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentaijao mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que s3o os Indices aos quais os 
ativos estSo vinculados. A coluna Exposigao denota o percen- 
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

As duas olunas mais a direita mostram o impacto do ce
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio, 
estimado' para um intervalo de um mes a partir do periodo 
atual. Val '-es positives Indicam que. mesmo frente ao cent
ric projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreria r emganhos ao Institute.

No mes atual, a maior exposicao da Carteira £ em IMA-B, 
com 48,5!•'A de partecipagao. Dado o cenario de estresse, 
haveria i: ia perda de R$9.341.399,87 nos ativos atrelados a 
este fndi.

No ce. ario
RS24.62- 46,C -quivaiente a uma queda de 6,67% no pa- 
trimonio: ivestido.

Ja o gri co abaixo ilustra a trajetdrla da Volatilidade Mensal 
Anualizad-i da Carteira, em compara^ao com dois Indices do 
mercadc IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- 
senta vo . iidade mais elevada.

Devid: relacao intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, c mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilid: - traz a posslbilidade de retornos mais elevados, 
aumentc - cambem a exposii;ao ao risco. Dai a importancia 
de se me- tar uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 
tura do ■ -rcado.

0.00%IRF-M

0,00 0,00%IRF-M

2,029.57 0,00%

0.00 0,00%

0,00 0,00%

-2,53%

IRF-M I

IRF-M !«■

Carencia Pre

IMA-B

".C um todo. o Institute perderia -5.786.430,14 -1,57%

-1.093.433,77 -0,30%

-2.461.535,96 -0,67%

0,00 0.00%

25,24%IMA-B

17,60%IMA-B 5
6.11%IMA-B 5*

Carencia Pos 0,00%

15,40% -0,09%IMA GERAL -31

0. 0,00%0,00%IDKA

0,00 0,00%0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

IDEA 2 IPCA

0:00 0.00%IDkA 20 IPCA

0.00 0.00%Outros IDkA
OfiO 0,00%FIPC

0.00 0.00%

0 00 0,00%

FUNDOS IMOBiLlARIOS 
FUNDOS PARTICIPA0ES 
FUNDOS 01

0,00%

-2.014.442.41 -0.55%

0,00 0,00%

-162,49 -0,00%

-2.014.279,93 -0,55%

-0,03%

6,04%

F. Cr£dito Privado 0,00%

1,67%
7.0

Fundos RFe Ref Dl

4,37%Multimercado 
OUTROS RF 
RENDA VARlAVEl

0.0
0,62%

-3,48%23.00%
S.O -2,11%-7.784.072,6915,73%

0,00%

Ibov., IBrX e IBrX-50 
Governam;a Corp. (IGC) 
Dividendos

0,00 0,00%

-1.651.852.61 -0,45%

-2.671.945.49 -0.72%

0,00 0.00%

-740.152,83 -0,20%

100.00% -24.629.546,07 -6,67%

4.0 1,52%

1,92%Small Caps 
Setorial 
Outros RV

0,00%3.0
3,83%

TOTAL
2.0
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LIQUIDEZ E GUSTOS DAS APLICA0ES \

Taxa PerformanceFUNDOS D£ RENDA FIXA CarSncIallquldez Taxa AdmConversSo

N3o haN3o0,30BB FIC Prev Aloca(3o Ativa Relomo Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

35.292.588/0001-6 : D*3Geral 0^3

NSD MNSo ha0,2003.737.206/0001 -97 D*0 D»0Geral

Nao ha Nao ha0,20Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B D*010.740.658/0001-9 3 Geral 0+0

Nao ha Nao haCaixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5 0,20D+011.060.913/0001-Ui Geral D+0

Nfo haCaixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5+ Nao haD+0 0,2010.577.503/0001-88 Geral D+0

N.'io haNao haCaixa Brasil Tltulos Publicos IRF-M 1 0,2010.740.670/0001-06 Geral D+0 D-0

Niio haN3o ha0,40Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Rendr Flxa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda lnfla(ao Crddito Privado 
Rati FIC Alocatjao Din3mica Renda Fixa 
Western Asset Ath/o IMA-B

23.215.097/0001-55 D+0Geral D+0

Nio haNao ha0,2010.646.895/0001-!■ D+0Geral D+0

Nao ha 20% exc IMAB50,40D+619.719.727/0001-51 Geral D+S

Nao ha N3o ha0,40D+l21.838.150/0001-4' Geral D*1

NSo haNao ha0,50D+109.087.301/0001-79 Geral D+0

FSo haNao ha0,40D+1Western Asset Ativo IMA-B 5 17.517.577/0001-78 Geral D+0

CarEnciaTaxa Adm Taxa PerformanceFUNDOS MULTiMERCADO llquldezConversao

h,ao haN3o ha1,00Western Multimercado US 500 
XP FIC long Short 60 Multimercado

FUNDOS DE RENDA VARlAVEl

17.453.850/0001-48 D+0 D+1Geral
20% exc CDIN3o h32,00D-6121.827.663/0001-54 Geral D+60

Carfincla Taxa Performancellquldez Taxa AdmConversao

Nao ha 20% exc Ibov2.00D+0AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Divldendos 
Itau FIC FIA Dunamls

07.279.657/0001-8, D+0Geral

Nao ha 20% exc SMILD+3 2.0011.392.165/0001-7? Geral D+1
2096 exc IbovNao ha1,00D+307.882.792/0001- Geral D+l

N3o haNao ha2,00D+408.279.304/0001-4 Geral D+l

Nao ha 20% exc Ibov1,90D+2324.571.992/0001-7 Geral D+21

20% exc IbovNao ha2.50Rati FIC FIA Phoenix Instituclonal D+2323.731.629/0001-07 Geral D-21

Nao ha 20% exc Ibov1,97D+32Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

D+3028.470.587/0001- Getal

20% exc IbovN3o Ira0,97D+62Geral D+6015.603.945/0001-75

20% exc IbovN3o ha2,00D+107.152.170/0001-34 D+OGeral

Taxa PerformanceCarenciallquldez Taxa AdmINVEST1MENTOS NO EXTERIOR 
Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I

Conversao

Nao haNao ha1,50D+4Geral D+119.436.818/0001-8.'
N3o haNao ha1.50Western Asset FIA BDR Nivel I D+419.831.126/0001-3- Geral D+1

O patrimon!»total do Instltulo possm pram tie roseate de ate 90 cOas

nRelaiwi lo IP5SC - ABFtIL - 2021
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MOVIMENTA0ES

MOVIMtNIO ATIVOMOVtMENTO ATIVO DATA VAtORDATA VALOR a I
Rg. Toial XP FIA Dividendos

Resgate Caixa Brasil Referenciado

Resgate Caixa Brasil Referenciado

Resgate Caixa Brasil Referenciado

7.327.342,75

40.000,00

32.000,00

1.000,00

06/04/2021

09/04/2021

14/04/202!

23/04/2021

09/04/2021 7.327.342.75 Aplicacao BB FIC FIA Quantitative

4.105,20 Aplicaqao Caixa Brasil Referenciado

86.681,88 Aplicaijao Safra FIA Consumo Amencanc B 3DR Nivel I

300.717,81 Aplicaqao Caixa Brasil Tftulos Publlcos IRF-M 1

2.000.000,00 Aplicaq3o Caixa FIC Brasil Gestao Estrateg . a Renda Fixa

1.472.625.75 Apllcaq3o Safra FIA Consumo Americanc °c BDR Nivel I

14/04/2021

23/04/2021

29/04/2021

29/04/2021

29/04/2021

m iMOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MfS. EM RS MILHOES)TOTALIZAfAO DAS MOVIMENTACOES

Apllcaffies

Resgates

Saldo

10,011.191.473,39

7.400.342,75
5.0 -

3.791.130,64 2,00 1,56
(0.07)0,30

0.0
Os$ 5

2 £I 1 1 i I 5 1-5.0 - 1& I sI■10,0 -I
12Re!at6iiolP5SC-ABRIL-2021
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f UNDOS DE RENDA FIXA

V30.822.936/0001 6930 822.936/0001-69BB FIC Prev. Aloca^So Ativa Reiorno Total RF 35.292.588/0001-89 7. IV. a 1.055489098 3 647.675.472,88 546

00.360.305/0001-040,11% 00 360.305/0001-04Caixa Brasil Referenciado 65303.737.206/0001-97 7, IV, £ 3,761934000 5.677.715.007.21
V00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Tltulos Piiblicos IMA-B 0,95%10.740.658/0001-93 5.864.609 190,92 885 15,13%

10,65%

7.1, b
7.1, b
7.1, b
7.1, b 
7,1, b 
7, III, a

3,610903000

3,249256000 v/00.360.305/0001-0400.360.305/0001-04Caixa Brasil Tltulos Piiblicos IMA-B 5 995 0,29%11.060.913/0001-10 13.787.568.837,50
>✓00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-041,46%Caixa Brasil Tltulos Piiblicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Tltulos Piiblicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil Gest3c EstratSgica Rends Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-3 
Icatu Vanguarda Infla^o Cr4dito Privado 
Iraii FIC Alocai^o Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

10.577.503/0001-88 1.544.644.172,77

9.264.610.224,23

311 6,11%2,678910000
vC00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 

00,360.305/0001-04 
00.360.305/000'-04

5,99% 0,24%10.740.670/0001-06 1.3332,621772000

1.521644000 V0,01% 00.360.305/0001-04941 0,54%23.215.097/0001-55 15.772.466.647,51

00.360.305/0001-042.776.974.363,16 296 5,38%

0,62%

0,72%10.646.895/0001-90 3,843718000

2.273630200 •y00.066.670/000'-00 
60.701.190/0001-04

68.622.174/0001-200,24%19.719.727/0001-51 960.281.415.82 1.1617, VII, b
✓60.701.190/0001-04260 8,56% 0,89%21.838.150/0001-49 18,106571000 3.564 171.265,99 

535.751.357,91

7, IV, a
v-07.437.241/0001-41 01 522.368/0001-823,26%09.087.301/0001-79 300 4,74%7, IV, a 

7, I. b
3,597100100

2,415208800 ✓01.522.368/0001-8207.437.241/0001-411.289.613.390,80 10.956 6,94% 1,99%Western Asset Ativo IMA-B 5 
FUNDOS MUUIMEP.CADO 

Western Multimercado US 500

17.517.577/0001-78

1
s/07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82

07.701.501/0001-61

1.716.865.745,89 38.096 3,32% 0,71%17.453.850/0001-48 8,111 4,389631400

1,228939190 07.625.2.00/0001-8984.438.242,29 1.463 1,05% 4,59%XP FIC Long Short 60 Multimercado 
FUNDOS DE RENDA VARlAVEt

21.827.663/0001-54 8, III

00.066.670/0001-00

00.066.670/0001-00

1,52% 04.505.394/0001-052,94%AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantltativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itaii FIC FIA Dunamls

07.279.657/0001-89 713.911.861.10 9.6268, II, a 14,286301200
✓04.506.394/0001-051,92% 0,44%1.608.800.534.35 5.78511.392.165/0001-72 8. II. £ 7.348650900 

2,695234711 
5,341974800 

23,595207000

■y30.822.936/0001-6930.822.936/0001-692,00% 0,85%07.882.792/0001-14 870.509.998,61 21.2778, II. £ 
8, II, a v'00.066.670/0001-00

60.701.190/0001-04

68.622:174/0001-201.480.903.129,89 6.925

3.432.293.082,37 38.214

1,52% 0.38%08.279.304/000141

60.701.190/0001-041,54% 0,17%24.571.992/0001-75 8, II. a
60.701.190/0001-0460.701.190/0001-04Itati FIC FIA Phoenix Institucional 120 0,37%

1,71%

0,13%23.731.629/0001-07 8, II, a
8. II, a

1.027.557.040,79

1.476.984.821,17

23,048298000
v-00.066.670/0001-0010.9! 7.8.35/0001-640.43%

0.65%

Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 367,690013600

304,192273700 V13.42!.810/0001-63 00.066.670/0001-00Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

172 1,07%

3,30%

15.603.945/0001-75 8, II, £ 
8, II, a

605 400 421,31 
366.840.657,62 62.318.407/0001-190/.623.200/000l -892.799 3,32%07.152.170/0001-30 11,883473650

|INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

06.947.853/000 Ml03.017.677/0001-203.062.889.071,78 1.062 3,83% 0,46%

3.497.472.125.46 139.424 2,80% 0,30%

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 669,110886000 
6.684,566149900

Art. 13 > strata a percentual que o fundc detent do Pick- BPPS. ctjjo Umite e de 70% Art emete ac quanto o RPPS oetAm oo PI dofundo, limitado a 5% para atlyos enquadrados em 7’ VII, 8' III e 3 tv; e '5% para os dcmdlsartigos 
Para fir.s de enquad'amento. sSo desconslderadas as ciisponibiliclades financelras mans-.. , am cqnta corrente As cotas c panImbnlos rcfeicm se so liltin'o dla util do m6s.

19.436.818/0001-80 9 A. IP
01.522.368/0801-8207.437 241/0001-41Western Asset FIA BDR Nivel I 19.831.126/0001-36 9 A, Hi

13Relatfli io IPSSC-ABRIL-2021
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ENQUADRAMENTO EM RELA^AO A RESOtU^AO 3.922/2010 E A PI 2021
................................................................................................................ ■

n
% PARTCIPACAOPATRIMONIO SOS GESTAO 

15.424.232.653,17 
105.365.771.799,21 

1.221.263.824.516,80 
419.083.105.344.22 

31.221.698.595,41 
752.932.562.687,51 

40.589.945.005.75 
40.589.945.005,75 
45.426.131.410,15

IfJSTITUI?AO 
AZ Quest 
Banco J. Safra 
BB GestSO DTVM 
Caixa Economica Federal 
Icatu Vanguarda 
Itau Unibanco 
Vinci
Vinci Gest5o 
Western 
XP GestSo
Ons. Pali imemc- am S'J'2021, o ma:> recame drculgado pela Ant-ima na data da pubiicawi dacte relatddo.

% UMIIE rSOLU?AO H LIMITE Pi 2021ARTIGO TOTAt R$ "A CARTE IRA
0,12 i/

V •S7°, I, a 
7°, I, b 
7°. I. c

0,00 100,0

100,0

100.0

80,0 0,01 V
v' 0,00167.444.903,68 45,37 80,0

0,04</■ v”0,00 80,0
0,03 Vs/7MI 0,00 5,0 0,0
0,01

VT, III 
7°, III, a 
7Mll.b 
7°, IV 
7°. IV, a 
7°, IV. b 
7°, V 
7C. VI 
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pectativas, que eram de alta de 3,5%, e que demonstraram a forqa da recuperagao 
economica local apos o inicio da retirada de restrigoes a atividade eccnomica no 
Reino Unido.

Ja na zona do euro, os dados de fevereiro foram mistos, mas o RIB da regiao 
primeiro trimestre demonstrou a fragilidade da economia local no inicio de 

2021. A taxa de desemprego permaneceu em 8,3% no segundo mes do ano, en- 
quanto as vendas no varejo cresceram 3%, frente a Janeiro, e a produgao industrial 
diminuiu 1,6%. Ja o RIB do primeiro trimestre deste ano havia caido 0,6% frente ao 
imediatamente anterior, consolidando a visao de uma economia europeia ainda 
enfraquecida ate margo. Os processes de reabertura economica em oiversos pai- 
ses, no entanto, levaram a urn otimismo maior para a recuperaqao da economia 
da regiao a partir de abril.

Nos Estados Unidos, o mes contou com a divulgai;ao de dois pacotes fiscais pela 
gestao do presidente Biden. 0 primeiro, anunciado ja no inicio do mes, foca em 
aumentar investimentos em infraestrutura e pesquisa e desenvolvimento, e se- 
ria financiado atrav^s de aumento de impostos sobre empresas, fim-de isenqoes 
fiscais para combustiveis fbsseis e aplica<;ao de medidas para evitar a fuga de em
presas para paraisos fiscais. Ja o segundo prioriza investimentos para a melhora 
de conduces para crian<;as, estudantes e familias no pais, e seria financiado atra- 
ves de aumento de impostos sobre a populagao mais rica, em especial os com 
renda anual acima de US$ 1 milhao. Os dois pacotes somados totalizariam quase 
US$ 4 bilboes em gastos, e embora tivessem sido discutidos ja no mes passado, 
nao houve progresso em seus tramites no Congresso.

Dados divulgados ao longo do mes apontaram para a robustez da economia es- 
tadunidense, que apresentou resultados positives para o inicio deste ano. A taxa 
de desemprego caiu para 6% no mes de margo, enquanto suas vendas no varejo 

9,8% frente a fevereiro, resultado impulsionado pelos USS 1.400 distri- 
buidos pelo governo naquele mes. Ainda, o RIB do pais apresentou crescimento 
anualizado de 6,4% no primeiro trimestre de 2021, resultado superior ao regis- 
trado no ultimo trimestre de 2020, consolidando a visao de uma economia mais 
robusta no periodo. Com a velocidade no ritmo de vacinaqao do pais, o otimismo 
com sua recupera^ao economica continuou alto ao longo do mes de abril.

Em relacjao a politica monetaria internacional, embora as preocupa?oes com a 
inflagao continuassem no mundo todo, as autoridades monetarias que tiveram 

reunioes para decidir sobre as taxas de juros optaram por manter seus esti- 
mulos as respectivas economias.

O mes de abril registrou uma continuidade nas tendencias s esfonjos de va- 
cinagao contra a covid-19 ao redor do mundo. Estados Ur nos e Reino Unido 
atingiram a marca de 50% dos adultos vacinados durante o eriodo, enquanto 
na Uniao Europeia a vacinaqao continuou de forma mais lent.: As preocupagoes 
com a inflagao tambem continuaram a afetar os mercados inte" acionais ao longo 
do mes. No Brasil, alem da morosidade do processo de vacir cao e das preocu- 
pa<;6es com a inflate do pais, o mes trouxe urn maior estrerse politico, com a 
instauragao da CPI da Covid. Por outro lado, a sani;ao do O.csrnento de 2021 e 
o envio da Lei de Diretrizes Or^ament^rias (LDO) de 2022 con bulram para uma 
redu<;ao das incertezas sobre o cenario fiscal brasileiro.

Na China, embora a vacina^ao tambem ocorresse de forma vagarosa, a efica- 
cia no controle da pandemia em seu territorio proporcionou ue sua economia 
continuasse a ter bons resultados, o que manteve aquecida a uemanda internaci
onal por commodities, como petroleo e minerio de ferro, alimantando o risco de 
inflaijao mondial.

Dados do pais, divulgados ao longo do mes, demonstraram : for^a da recupe- 
ragao economica chinesa no inicio deste ano. O Produto In: no Bruto (PIB) do 
pais cresceu 18,3% no primeiro trimestre de 2021, frente ao esmo periodo no 
ano anterior, com crescimento de 0,6% na comparagao com c imestre imediata
mente anterior. Ja o Indice de Gerentes de Compras (PMI) Cor. .uosto, que mede as 
expectativas dos empresarios do pais, ficou em 53,8 pontos, licando otimismo 
da dasse empresarial, que continuou a projetar expansao da atividade economica 
chinesa.

no

Na Europa, a economia comegou a apresentar sinais de mclnora ao longo do 
mes, conforme alguns paises continuavam a reabrir suas ecoi mias, apos o pior 
periodo da segunda onda da covid-19 ter passado no continer lo. O Reino Unido, 
cujo processo de vacinagao estava em estagio mais avangac viu grande parte 
de suas atividades se aproximando da normalidade ao longc Jo mes, conforme 
restrigoes continuavam a ser revogadas pelo governo.

Embora os dados divulgados para a economia britanica ja strassem urn de- 
sempenho levemente positive da atividade no segundo met- 2021, com cres
cimento do Produto Interne Bruto (PIB) estimado em 0,4% nte a Janeiro, e a 
taxa de desemprego se reduzindo para 4,9% naquele periodo ;s dados de margo 
foram os que mais surpreenderam os mercados, aumentanc i o otimismo local. 
O maior destaque foi para as vendas no varejo, que crescera ■ 7,2% no terceiro 
mes do ano frente ao imediatamente anterior, resultado bastante superior as ex-

cresceram

suas
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Tambem em abril, comegou a ser distribui'do o novo auxflio emergendal, contri- 
buindo para um otimismo maior com o desempenho da atividade economica no 
mes. Juntando-se ao beneficio, o governo reinstituiu o Programa Emergencial de 
Manutengao do Emprego e da Renda (BEm), que permite redugoes proporcionais 
de salario e Jornada de trabalho, e decidiu adiar por alguns meses o recolhimento 
do FGTS, alem de antecipar o pagamento do 13° salario para aposentados e pensi- 
omstas do INSS. Dessa forma, o mercado passou a contar com a injegSo de quase 
R$ 100 bilboes ao longo dos meses seguintes, o que daria certo suporte a econo- 
mia nacional.

Os dados divulgados ao longo do mes apontaram para uma atividade economica 
ainda forte at£ fevereiro, embora o mercado ja previsse que em margo houvesse 

piora na economia, devido ao recrudescimento da pandemia registrado a 
partir do terceiro mes do ano. Em fevereiro, apenas o setor industrial apresentou 
resultado negative, com queda de 0,7% frente a Janeiro, enquanto as vendas no 
varejo cresceram 0,6% e o volume de servigos aumentou 3,7% na mesma base de 
comparagao. Ja o (ndice de Atividade Economica do Banco Central (l3C-Br) subiu 
1,7% em fevereiro frente a Janeiro, o que surpreendeu positivamente os mercados. 
Ainda assim, a perspectiva de piora no mes seguinte fez com que esses resultados 
nao fossem suficientes para aumentar o otimismo dos agentes com a economia 
no curto prazo.

Os dados fiscais divulgados no mes tambem surpreenderam posit'vamente. A 
arrecadagao federal havia somado R$ 137,93 bilboes em margo. melhor resultado 
para o mes desde o infeio da serie historica, em 1995. Ja o resultado primario 
do setor publico daquele mes foi superavitario em R$ 5 bilboes, devido tanto a 
alta arrecadagao quanto ao fato de o Orgamento ainda nao ter sido aprovado 
naquele periodo. Entretanto, a previsao de maiores gastos com a pandemia neste 
ano, e o carater extraordinario da alta arrecadagao e dos baixos gastos, levaram 
os mercados a nao melhorarem suas expectativas frente a esses resultados, que 
foram interpretados como temporaries e nao representantes de uma mudanga 
de tendencias.

0 que de fato trouxe certo alivio aos mercados foram os dados previos de in- 
flagao do mes de abril, que apontaram para uma desaceleragao inflacionaria no 
mes. 0 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), indice de 
inflagao medido entre os dias 15 de cada mes, teve alta de 0,60% em abril, o que 
representa uma desaceleragao frente ao que estava sendo registrado nos meses 
anteriores, embora ainda fosse considerado alto para o periodo. Esse alivio con- 
tribuiu para um resultado melhor no mercado de renda fixa ao longo do mes.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de Juros da zo ta do euro em 0%, 
afirmando que podem rever suas politicas de estimulos em sua proxima reuniao. 
Ja o Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC), que tambem o- :ou pela manuten- 
gao das taxas de juros dos Estados Unidos entre 0% e 0,25%, continuou afirmando 
que so reduziria seu grau de estimulos em 2023, quando a inflagao estivesse con- 
sistentemente acima da meta e a economia estivesse em pier, amprego.

Aqui no Brasil, abril foi tumultuado para os cenarios politico e fiscal, com au- 
mento de tensoes por um lado e redugao de incertezas por uro. Ao longo do 
mes, o impasse em torno do Orgamento para 2021 continuou are o Congresso e 
o governo, com um acordo sendo firmado apenas no final dc ■ ies, possibilitando 
que o texto fosse sancionado pelo presidente Jair Bolsonaro unbora isso tenha 
contribuido para que se reduzissem as incertezas sobre o cer. io fiscal, o acordo 
deixou os gastos com a pandemia em 2021 de fora da mete, iscal e do teto de 
gastos, o que levou a um aumento na deterioragao esperada : as contas publicas 
para este ano.

uma

Ja o envio da LDO pelo governo ao Legislative contribuiu pa-a uma visao mais 
positive sobre o cenario fiscal no ano que vem, com a definigao de uma meta de 
deficit primario menor do que o deficit programado para es'.e ano, sinalizando 
uma intengao do governo de controle das contas publicas pos andemia,

Pelo lado politico, a instauragao da CPI da Covid no Senadt. conforme deter- 
minada pelo Supremo Tribunal Federal, aumentou o estres-,3 esperado pelos 
mercados nos proximos meses. A comissao foi formada pan ivestigar a gestao 
do governo federal no combate a pandemia e o repasse de ursos federais na 
area da saiide aos entes federativos.

A discussao sobre vacinas tambem permeou o mes de abril, m estados pressi- 
onando a Agencia de Vigilancia Sanitaria (Anvisa) para aprove Lo da vacina russa 
Sputnik V para uso emergencial, permitindo que sua compra : ;se feita pelos en- 
tres federativos. Porem, apos irregularidades encontradas na mspegao realizada 
pela agencia nos laboratorios russos, a Anvisa rejeitou a impo. -gao e uso do imu- 
nizante. Por outro lado, o Ministerio da Saude mudou seu er odimento quanto 
a autorizagao da Anvisa sobre a vacina da Pfizer contra a covid-19, de forma que 
o Brasil pode comegar a importar o imunizante. Ainda assim as previsoes para 
vacinagao no Brasil continuaram a ser de lentidao ao longo dos meses seguintes, 
principalmente apos a decisao da (ndia de restringir a exportacao de imunizantes, 
devido a piora da pandemia no pais, dado que algumas fab as indianas estao 
dentre as principais fornecedoras das vacinas distribuidas pelo Covax Facility.
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Por fim, em abril come?ou a temporada de divulgagoes de re: ultados referentes 
ao primeiro trimestre de 2021 das empresas listadas em bo:sa, tanto no Brasil 
como no resto do mundo, o que trouxe maior volatilidade para os mercados de 
renda variavel ao longo do mes.

Frente a esse cenario, o mes de abril foi positive tanto para o nercado de renda 
variavel quanto para o de renda fixa aqui no Brasil. A renda v iavel foi impulsio- 
nada principalmente pela perspectiva de estimulos no cenario externo. enquanto 
a renda fixa teve como maiores influencias o fim do impasse :.ob' Orgamento 
de 2021 e o alfvio observado na infiagao. Assim, o Ibovesps. P _ oal indice da 
bolsa brasileira, acumulou alta de 1,94% no mes, enquanto principals indices 
de renda fixa tamb£m tiveram resultados positives.
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Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os prindpios de seguran^a, legalidade, liquidez e eficiencia. A diretoria do RPPS, assessorada pela 
Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias pa .; que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcan^adas de acordo com os prazos 
estabelecidos.
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DISTRIBUl^AO DA CARTEIRA

72.1H 272.25E : 19.41

23.36? r 36,56 
6.13’ 50,11 V

56.4 13^28,83

39.5 - 06,64

FUNDOS DE RENDA FIXA 268.064.955.95

BB FIC Prev. Aloca;ao Ath/a Reiorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

6,2% 23.223.876,14

1,6% 6.161 853,99

Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 
Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5

14,9% 55.831.320,26

10,5% 39.321.196,84

Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5*

Caixa Brasil Tltulos Publicos IRF-M 1 
Caixa Fic Brasil Gestao Estratogica Rend;, FUa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda InflatSo Cridito Privado 
Itau FIC Aloca^ao Dinamlca Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

22.879.008,18 
22.445 691,97 ^ 
3.972.669,89

22.565.074,406,1%

5,9% 22.106.231.89

1,1% 1 997.880,86

5.3% xO.G.: 4.75 19.362.806,39

2.282.939,69

31.606.035,13

17.482.540.93

25.623.199.43

0,6% 2.301 522,36 
31.F'- -•37.198,4%

^ Fundos de Renda Fixa 72,08% Investimentos no Exterior 6 76% 
Fundos Multimercado 3,26% H Contas Correntes 0,04%

■ Fundos de Renda Vari£vel 17,85%
4.7% 17.64C . 14,64 

25.76C -48,29Wesiern Asset Ativo IMA-B 5 6,8%

FUNDOS MULTIMERCADO 3,3% 12.319'64,89 16.147.274,85

12.269.223,60Western Multimercado US 500 
XP FIC Long Short 60 Multimercado

FUNDOS DE RENDA VARlAVEl

3,3% 12.3. 564,89

0,0% T 3.878.051,25

17,8% 67.411 4,96 60.426.521,37 4 ,45%Caixa Economica Federal

3.0% 11.476 •■35,39 10.868.405.31A2 Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA QuanUtativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamls

Western 17.37%
2,0% 7.4It :83.95 7.078.781,17

Itau Unibanco 10,40%3,0% 11.218.145,03 ^ 
5.902033,09

7.381.016,87

5.607.214,201,6% BB GestSo DTVM 9,16%
1.6% 6.111 637,12 

1.46 .54,28

5.676.299,63
A2 Quest 5,00%Itau FIC FIA Phoenix Institucional 0.4% 1.353.388,70

1,8% 6.6J7 '.SB.SO 6.318.489.08 
3.947.581.86

Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

Banco]. Safra 4.14%

1,1% 4.18?..'09,41 
13.022.331,09

XP GcsUo 3,45%
3.4% 12.195.344,55

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,8% 25345. 1,21

15.6:7 75,62

24.456.274.78 Icatu Vanguarda 2,17%

Safra FIA Consumo Americano P8 BDR Nivel I 14.137.505,204.1% Vinci 1,75%
Western Asset FIA BDR Nivel I 2,6% 9.5:- -75,59

16! 4 7.79

10.318,769,58
Vinci Gestao 1,11%

0,0%CONTAS CORRENTES 169.141,77

Banco Bradesco 0,00%Banco do Brasil 0.0%

Bradesco 4 ;84,82 4.406,04

163,509,98

0,0% Santander 0,00%
Caixa Economica Federal 0.0% 163.837,22
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i MENSURARDISTRIBUI£AO DA CARTEIRA
■

TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 377.701- 88,26 369.264 168,72

A Emrada de Recursos A Nova Aplicac^o Resgate TotalV Saida deRei .r •

M Fundos de Renda Fixa 72,08% nvestimentos no Exterior 6 76% 
Fondos Multimercado 3,26% H Comas Corremes 0,04%

II Fundos de Renda Variavel 17,85%

Caixa Econdmlca Federal aS,4S%

Western 17.37%

ItaCi Unibanco 10,40%

BB Gest3o DTVM 9.16%

AZ Quest 5.00%

Banco J. Safra 4,14%

XP Gestao 3,45%

Icatu Vanguarda 2.17%

Vinci 1,75%

Vinci Gestao 1,11%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0.00%
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RETORNO DA CARTEIRA FOR ATI VO (EM REAIS)

^.$83,297,923

363.536,56

56.326,02

1.971.550,63

139.660.42

14.916,12

1.816.582,37FUNDOS OE RfiNDA FIXA 11.789. 54,83) 13.405.392,31) (1.076.383,78)

60.714.40 
6.137,60 

(264.676.33) 
121.052.32 

(271.708.10) 
1.968,63

163.161,74

16.290,14

BB FIC Prev. Aloca?3o Aliva Retorno Toial RF

Caixa Brasil Referendado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

14 031,10 4.901,06
(703.468.78)582.108.57349.670,24(49<V 36,16) 

32 :39,11

(872.235.10)

(242.358.77) 510.348.69335.916.23

101.104,01

263.209.80Caixa Brasil Tllulos Publicos IMA-B 5
(805.479.77)313.933,78Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5*

Caixa Brasil Tilulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil Gestao Eslrat6gica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referendado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflate Crtdito Privado 
kail FIC Alocacao Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

(4C .'•13.31) (546.996.15)

3.740.51 108.253,9437.638,3261.413.983 49250
7.158.829.277,96(2.119,14)

(1.599.005.12)

49.721,35

182.581,86

(652.389,25)

(200.882.24)

210998.36

18.582,67

85.602,06

157.973,71

137.648,86

42.933,88

123.640.06

27.763,92

33.919,67

135.520,67

270.300,85

(469.936.46)

7.486,03

30.137,75

(186.812.54)

(90.747,08)

(52'. 3,28) 
7 783,44 

23 '35,30 
(316.032,47) 
(128. 7.6.06)

(917.438.80)

(11.894,71)

9.887,08

(443.038,62)

(389.958.81)Western Asset Ativo IMA-B 5
1J37.107.S1621.288,54383.612.15FUNDOS MULTIMERCADO 

Western Multlmercado US 500 
XP FIC Long Short 60 Multimercado 

FUNDOS DE BENDA VARIAVEL

(342.47,27)

(17.374,55) 
O .;e.72>

383.814.21

1.404.648,07

(67.540,56)

50.341,29630.602,16

(9.313.62)

450.440,21

166.828.06)

290.638,96

93.175,25 (7.407,41)

3.868.608.632.105.102.18 .3.578.604.59

608.080,08 
331.402,78 
428.639.16 
294.818,89

1.637.301.41(2.27-. 7.79) (1.176.621.76)

770.762,05499.562,12

458.877.95

53.674,12

92.082,82

182.005,17

195.762,66(282. 75,18) 
(127. 80,88)

(250.207.63)

52.762,39

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
88 FIC FIA Quantitativo 
Icatu Vanguarda FIA Divldendos 
Itaij FIC FIA Dunamls

763.950,6448.088,40
482.313,28

222.675,58265.874.52(222. i51,47) 
(79.562,04)

(207.649,18)

25.345,97 677.122,12435.387.49113.945,53
113.035,56108.565.5855.144,24

193.271.14

44.837.76

236.609,75

Itau FIC FIA Phoenix Institucional (56.310.29)(3! 21 - .73)
357.096,30308.596.52(186. •05,67) 

(131. 05.35) 
(653.554.34) 
(545 71,13) 
42; 4.09

1192.975.44)

1149.053,14)

(290.218.38)

1108.316,06)

Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Dividendos

227.027.90236.127.5589.215.08182.443,76

356.810,09 (592.120.39)

846.745,59

952,24

826.986.54

(907.133.57)

(489.839.58) 
(41 7.293,99)

480.317,30192.928.94XP FIA Investor

1.043.491,18560.325.831NVESTIMENTOS NO EXTERIOR 593.685,55

174.923,07

367.694,28

375.886,91

667.604.27
326.360.98 
233.964,85 

4.903.298,92 4.685.955,53

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 189 '7.99 
239 151,10

174.984.45

418.762,48Western Asset FIA BDR Nivel I 192.709,83

3.565.909,4013.73 .801 13.830.505,58) 1.538.215,33TOTAL
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

ivi

M§5 META CDI IMA-G % META « COI % IMA-GCARTEIRA
2.0 -----Carteir^

0.27COIJaneiro (1,06)

(1.08)

0,69 0,15 (0.24] -153 -711 435 ----- IMA Gera) 0.61
Metd 1.28Fevereiro 1.31 0.13 (0.69) -83 -801 156 1.5

Mar^o

Abril

0,43 1,38 0,20 (0.39) 31 219 -110

0,511.37 0,75 0,21 182 659 270 1,0
Malo 0,27 0,611.27 1,28 100 475 207

Junho

Julho
0,5

Agosto

Setembro
0,0

Outubro
•0,5

Novembro

Dezembro

Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-3 IMAGeral
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| MENSURARRENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

12M% MES% law* MEMES % 12M % Mis % > 12MHRENT. % META RENT. Va % META RENT. % % METAFUNDOS DE RENDA FiXA BENCH

-2.47-0584.30 3.023.30 4.08 5.422.48SB FIC Prev. Alocajaa Ath/a Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

IMA Geral m 4.25 30%0,60 47% -0.44

-OOO -0,26-19.20 -0,920,11 0,25 0,17 0.422,15 15%CDI 0.24 19% 0.85 15%

7,20 -1 12 -4,184.885.80 8,30 9,545,049.00 64%Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,04 82% -1.23 -22%
-1.2210,33 12,42 -0)433,992,43 3,4151% 2,07Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 52% 24% 7,17IMA-B 5 0,67 1.31

1 72 -7.503,61 5,789.11 13,14 14.997,9975%Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Brasil Gestao EstratEg.ca Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privadd 
liau FIC Alocai;3o Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

IMA-B 5+ 1.39 109% -3,40 -62% 10,64
-0.15-27,97 -5,04 >40.520,28 0.32 0,4513% 9% 1,93 14%IRF-M 1 0,1 0,51

.52 -1,49-4,42 3.712.36 3.83 3.882.333.59 25%IMA Geral 0,24 0.72 13%15%
-4.21V125.17 7,165.78 8.29 9.515.048.94 GJ%IMA-B 1.06 -1.25 •24%8JtI-

0.58 -1.3610.56 16.09

0.04 -4.75

1.82 4,33

4.55 4.932.77 3.0010,27 73%.IMA-B 5 0,8: 64% 2.21 40%
0.00 -0,570,52 0.10 0,860,06IMA Geral 1.78 13%0,27 21% 0,72 13%
-1,34 -6,117,65 9.33 12,595.677.40 52%IMA-B 0,90 71% •3,57 -65%

-3,11,647,00 2,63 5,214,26 4,732,885,75 41%Western Asset Ativo IMA-B 5 IMA-B 5 0,54 42% -0,94 ■ <7V.

MiS % 12M % MiSW 12M% MiS% 12M % M£S“t 12M %FUNDOS MULTIMERCADO 
Western Multimercado US 500 

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 
AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FICFIAQuaniitativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis 
Itau FIC FIA Phoenix Institutional

BENCH RENT. % META RENT. % % META RENT. % % META

1,12 -9,80-1,23 11,5314,22 16,58 23,38 27,29

MES % 1ZM% MlS% 12M% MES % 12M %
12,87 233% 36,50 258%!Sem bench 0,41 32%

% 12M %META RENT. % % META RENT. % % METABENCH RENT, %
-2,91 -12.399.5121,12 26,26 34,78

21,87 29,04 36,01

21,24 23,65 34.98

19,42 20.88 31.97

20.23 25,48 33,31

23,75 32,16 39,10

20,29 24,17 33,41

18.79 23.76 30.94

19,9515,945,59 439% 7,20 130% 37,46 265%

4,63 367% 11.49 203% 47.14 334%

5,8! 455% 6,66 121% 54,19 384%

5.26 412% 3,92 71% 26,79 190%

7,67 601% 12.46 226% 49,64 351%

8,02 629% 8,38 152% 33,64 238%

4,88 383% 5,70 103% 42,78 303%

5.74 104% 37,66 267%

6,78 532% 6.95 126% 35,73 253%

BENCH RENT, % META RENT. % % META RENT, % % META

Sem bench 
Ibovespa

RENT. % META RENT. % % META RENT. % % META

1.27 100% 0,91

Ibovespa

SMLL -3,73 -12,66

•2,70 -14,31

-2,29 -13,55

-2,20 
-3.90 -18,95

-2,90 -10,27

-2,48 -10,60

-3,08 -12,46

;% i2M%

15.14 11,2017,64

14,36

12,68

15,46

23.10 12,88Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

23.39 7,61

-8,1131,84 12,52

27,68 7,8719,51

18,68 11,0314,68Vinci FIA Mosalco
24,37 10,5914,43

15.48 21,19 25,50 34,88 26,62 9,11

MlS% 12M % MfS V. 12M% MiS % 12M %

Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

5,98 469%

INVEST1MENTOS NO EXTERIOR

■6,64 -11,998,0521,83 23.27 35,94

21,29 23.57 35.04

-16,7714,16-3,41 267% 10,74 195% 31,88 226%.Safra FIA Consume Americano PB 8DR Nivel I
•7,75 -11,718,45-20.1814,34Western Asset FIA BDR Nivel I 32,90 2.33%•4,04 •317% 7,54 137%

MES%MiS % 12M% MES % 12M % MiS % 12M % 12M %INDICADORE5

-1,2815.767,944,83Caiteira 16%

0,02 0,0315%17% 2,18CDI 0,27 71% 0,96
-3,224,88 -2.02 -2,98

0.53 -18,70 -1,32

-0,694,032,45 2,965%IRF-M 0,20 15% -1,79 -32% 0,71
-0,03 -0,120,32 0,470.292.11 15%IRF-M 1 0.20 15% 0,60 11%

V
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RENTABILIDADE E RiSCO DOS ATI VOS m

MES*A 12M% MES % 12M% MES% 12M% MES»i 12M

3.62 4.55 5,95 7,48 -1.30 -3,24 -3,08 -5.41

4,91 5.80 8,08 9,55 12,25 7,39

2,07 2,43 3,41 4,00 15,40 13,03 -0,43 -1,20

9,10 12,71 14,97 11,08 5,85

2,53 3,41 4,17 12,66 4,97 046 -1.68

2,35 3,46 3,87 21,78 16,13 -8.47 -1,20

,02 -12,20

,78 -10.88

.73 -12,39

INDICADORES RENT. % SflETA RENT.‘A % META RENT. % 33 META

-2%IRF-M 1 + 0,20 16% -3,51 -64% -0,28
-4,13-1 11-21% 9.17 65%IMA-B 1,06 83% -1,14

52%IMA-B 5 0.69 54% 1.42 26% 7,39

71 -7.451,38 108% -3.35 76% 7,72IMA-B 5* -61% 10,69

30% 2,07IMAGeral 48% -4% 4,200,61 -0.21

2,1060%IDEA 2A 0.85 69% 2,19 40% 8.47

13.16 5.96

25.59 11.49

27,88 11,31

28,49 10,63

14,38 20,23 23.66

21.63 25,63 35,62

22.67 26,12 37,33

22,05 25,43 36,30

112% 12,29-84% 15,79IDEA 20A .’.37 15G*’_ -4 65

15,568.64 157% 47,81 338%

8,39 152% 49.33 349%.

6.05 110% 44,41 314%

IGCT 5,5:'

15,85IBrX 50 6,18 485%
,65 -12,0315.43Ibovespa

META ATUARIAL - IPCA * 5,43% A.A.

6.16 463%

5.S21,28

S8o aprweniada?apsnaiai inffenisfOesdo? (undosque possuem hWWcocompletr -i “itoHn.

14,13
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Introdu^ao Beta
0 risco estS assodado ao grau de incerteza sobre um inves- 

timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das metricas 
mais tradicionais de analise de risco, que ser3o brevemente ex- 
plicadas a seguir.

Avzi;. a sensibilidade da Carteira em relai;3o ao risco do mer- 
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa 
forma .issume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Caiculai'.do o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
expositjo ao total desse risco.

Ou if'a, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 27,16:16% do risco experimentado pelo mercado.

5,2223Volatilidade Anualizada 4,8267

8,59247,9422VaR [95%)

-3,2461-1,2833Draw-Down

24,131627,1606Beta

Volatilidade Anualizada
Volatilidade e o nome que se d3 ao Desvlo Padrao dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno m6dio do periodo 
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa malor 
risco, visto que os preijos do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor midio.

Estima-se que os retornos di3rios da Carteira, em media, se 
alastam em 4,8267% do retorno diario medio no mes. Como 
base para compara?3o, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, 
apresentou um coeficiente de 2,45% no mesmo periodo. Ja o 
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, flcou com 
4,91% no mes.

0,3293Tracking Error 
Sharpe 
Treynor 
Alfa de Jensen

0,3041

11,481615,7628
Traci lug Error
Me.- • o .ao aderente a Carteira 6 ao seu Benchmark, 

nesst c ■ tep.ssentado pela Meta do Institute. Vistcs os retor
nos cii os do mes, pode-se afirmar que ha 66% de chance de 
que o r- orno diario da Carteira Fique entre 0,3041% e -0,3041%
da Mel.:.

0,15650,1765

-0,0273 -0,0130

Sharpe
Qu.v ica a relate entre a Volatilidade da Carteira e seu re

torno t tedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. 
Assim me mdicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Car ; 3 teve acima do CDI devido 3 sua major exposii;5o ao 
risco : go, quanto maior o Sharpe, melhor 0 desempenho da 
Carte
rou 2 < rabilidade da Carteira no periodo.

No ~ . 0 indicador apontou que para cada 100 pontos de
riscc ue a Carteira se expos, houve um premio de 15,7628% 
de re1 r. ollldade acima daquela alcan^ada pelo CDI.

Em geral, ha uma forte relai;ao entre 0 risco e 0 retorno de um ativo: 
quanto maior o risco, maior a probabilldade de um reterno (ou perda) 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlagao para 
a Carteira e para os principals indices. Pontos mais ac ma no gr3fico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontes mais a direita 
indicam maior risco.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no interzalo 

de um dia. Seu c3lculo baseia-se na m£dia e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribui$ao normal.

Dado 0 desempenho da Carteira no ultimo mes, estima-se 
com 95% de confianija que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejuizo maximo ser3 de 7,9422%. No mesmo 
periodo, 0 IRF-M det6m um VaR de 4,03%, e 0 IMA-B de 8,08%.

inquanto valores negatives significam que 0 CDI supe-

8

Treynor
Sim,!-, ao Sharpe, por3m, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no caic i'o em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negatives 
indie: ■ jue a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
<;ada elo mercado.

No mes, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
foram nvertidos em um premio de 0,1765% de rentabilidade 
acima co retorno do mercado.

6 -

Draw-Down
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu 

dedinio desde o valor maximo alcamjado pelo ativo, ate 0 valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvalorizaijao come^a at£ se atingir um novo ponto de 
m3ximo, garantindo, dessa forma, que a minima da s£rie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative 0 numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. ]3 um Draw-Down 
igual a zero, indica que n3o houve desvaloriza^ao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando 0 ultimo m£s, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 1,2833%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 0,69% e 1,11%, respectivamente.

4

Alfa de Jensen
£ U"v medida do desempenho da Carteira, Indicando uma 

boa p v rmance caso 0 coeficiente seja significativamente posi- 
tivo. . 3 . res proximos de zero (tanto positivos quanto negatives) 
s3o he*, ros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nifies > nente negative aponta que 0 risco da Carteira nao tern 
se co. a • ;.do em maiores retornos.

2

Xo
g 6420

s ©carteira @CDI «WMA Geral LMA-B IRF-M ©Meta

RISCO
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA mvest'mon o'

FATORES OE RISCO EXPOSIIJAO

5,95%

RESULTADOS OOCENAI0 Stress Test 6 comumente utilizado para mensurar como 
situates de estresse no mercado podem vir a Impactar uma 
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de 
risco nao estatfstica, esse teste e indlcado como urn comple- 
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaborai;ao de urn cenario de estresse em que sao 
aplicados cheques exdgenos aos fatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
centric de estresse sobre os investimentos, como e apresen- 
tado na tabela "Stress Test" ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultlmos 24 me- 
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas 
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo 
e, entao, construimos um cenario hipot6tico no qual todos os 
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresenta^So mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os 
ativos est3o vinculados. A coluna ExposiciSo denota o percen- 
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

As duas -olunas mais a direita mostram o impacto do ce
nario de . -esse, em reais e em percentual do patrimonio, 
estimao: ' para um intervalo de um mes a partir do periodo 
alual. Vali , es positives indicam que, mesmo frente ao cena
rio proje v :o. os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreriai em ganhos ao Institute

No mes atual, a maior exposi^ao da Carteira e em IMA-B, 
com 48 . de participate. Dado o cenario de estresse, 
haveria urperda de R$9.442.458,58 nos ativos atrelados a 
este ind

No . ; atio como um todo, o Institute perderia
R$25.70-- ,31, t : . valente a uma queda de 8,81% no pa
trimonio . -estioo.

ja o gra'ico abaixo ilustra a trajetdrla da Volatilidade Mensal 
Anualizad. da Carteira, em comparato com dois indices do 
mercadc IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- 
senta voiacilidade mais elevada.

Devid ■ relai;a° intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilidiciv traz a possibilldade de retornos mais elevados, 
aument.- i tambem a exposito r'sco- Dai a importancia 
de se m.-i :er uma Carteira diversificada. conforme a conjun- 
tura do m i-cado.

2.060.73 0.00%IRF-M

0.00- 0,00%0,00%

5,95%

IRF-M

2.060,73 0.00%IRF-M I

0.00%0.000.00%IRF-M 1*

0.0C 0.00%Carencia Pre 0.00%

48.30% -9.442.458,58 -2.50%

-5.846.435.01 -1,55%

-1.100.241,79 -0,29%

-2.495.781,7^ -0,66%

0,00% 
-0,09%

IMA-B

24.93%IMA-B

17,31%iMA-B 5
6,06%IMA-B 5*

0,01Carencia P6s 0,00%

15,63%IMA GERAL

0,000.00% 0.00%IDKA

0,0-3 0,00%

0.0D 0,00%

0,G0 0,00%

0,0-3 0,00%

0.00% 
0,00%

IDEA 2 IPCA 
IDEA 20 IPCA 
Outros IDEA 

FIDC

FUNDQS IMOBILlARIOS 0.00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

FUNOOS PARTICIPACOES 0.00%

4,89% -0,49%FUNDOS 01

0,00 0,00%

-161,58 -0,00%

-1.862.382,38 -0,49%

-101.525,56 -0,03%

-13.960.117,18 -3,70%

0,00%

1.62%

F. CrOdito Prlvado
—— Carleira

Fundos RF e Ref. Dl

3,26%

0,61%

Multlmercado 
OUTROS RF

RENDA VARIAVEL 24,62%

-8,605.160,85 -2,28%

0.00 0,00%

-1.738.704,54 -0,46%

16,95%Ibov., IBrX e IBrX-50 
Governan^a Corp. (IGC) 
Dlvldendos

0,00%

1,56%

1,96%

0,00%

4,14%

100,00%

-2,797.03&25 -0,74%

0,00 0.00%

-819.215,54 -0,22%

-25.704.25131 -6,81%

Small Caps 
Setorlal 
Outros RV

TOTAL
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LIQUIDEZ E GUSTOS PAS APUCA<“OES

FUNDOS DE RENDA F1XA

N30 hi0,30D-+3BB HC Prev. Alocai;3o Ativa Retorno Total RF D*335.292.588/0001-8: Geral

N3o MD*0 0,20Caixa Brasil Referenciado 03.737.206/0001-9 Geral 0*0

N30 ha0,20D*-0D-0Caixa Brasil litulos Publicos IMA-B 10.740.658/0001-?:; Geral

N3o ha0,20D*0Caixa Brasil Tlrulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-: D*0Geral

Nao ha0,20D+0Caixa Brasil Tltulos Publicos IMA-B 5-* D+010.577.503/0001-8 Geral

Nao ha0,20D*0Caixa Brasil Tltulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-Ou Geral D+0

N3o haD+0 0,40Gatal D+0Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Rend,. Fixe 23.215.097/0001-!
Nao ha0,20D-0Geral D+0Caixa F|C Novo Brasil Referenciado IMA-B 

Icatu Vanguarda Inflate Crtdito Privado 
Itati FIC Aloca?3o Din3mica Renda Fixa 
western Asset Ativo IMA-B

10.646.895/000 i-1
20% e«£ IMAB5NSo ha0,40D'6Geral D+519.719.727/0001-5

NSo h3NSo ha0,40D+l21.838.150/0001-40 Getal D+1
Nao ha 
Nao ha

Tasa Performance 
NSo ha

Nao ha0,50D+109.087.301/0001-7" Geral D+0

NSo h30,40D+0 D+1GeralWestern Asset Ativo IMA-E 5 17.517.577/0001

Uquidez CarenctaTaxa AdmConversaoFUNDOS MUtTIMERCADQ

N3o h31,00D+117.453.850/0001 +• Geral D+0Western Multimercado US 500

Cargncla ■rmanceTaxa Adm Taxa PtuquidezFUNDOS DE RENDA VARlAVEl Conversflo

20%exc IbovN3o ha2,00D+0Geral D+0AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

07.279.657/0001-8
20% exc 5MLLNSo ha2,00D+311.392.165/0001-72 Geral D + 1
20% exc Ibov 

N3o h3 
20% exc Ibov 
20% exc Ibov 
20% exc Ibov

N3o ha1,00D+307.882.792/0001- 4 Geral D+1

N3o h32,00D-4Geral D+108.279.304/0001-',
Nao haD+23 1,90D+2124.571.992/0001-75 Geral

NSO h32,50D+23D+21Itau FIC FIA Phoenix Institutional 23.731.629/0001-C Geral
NSo ha1,97D+32D+3028.470.587/0001-* GeralVinci FIA Mosaico 

Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

20% exc Ibov 
20% exc Ibov

Nao ha0,97D+62Geral D+6015.603.945/0001-/
N3o ha2,00D + 1Geral D+O07.152.170/0001-3.)

carSncii Taxa l*Taxa AdmUquidezConversaoINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Nao h3NSo ha1,50D+4Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 19.436.818/0001-f. / Geral D+1
Nao haNao hS1.50D+4Western Asset FIA BDR Nfvel I 19.831.126/0001-1- Geral D+1

O oati imOnio total do Instituto possui prazo dc tesgate de ate 90 dias.
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MOVIMENTA?OES

MOVIMENTO ATIVOVALOR3ATA

Calxa Brasil Referendado 
Caixa Brasil Referendado 
XP FIC Long Short 60 Multimercado

35.200,00

10.420,00

3.870.643,84

Rcsgate 
Resgate 
Rg. Total

17/05/2021

25/05/2021

26/05/2021
26/05/2021

28/05/2021
28/05/2021

2.052,60

52.814,63

1.870.643,84

2.060.000,00

3.408.589,00

301.721,76

Aplica?ao
Aplica?ao

Apllca^So

ApllcafSo

Aplicacao

Apllca;3o

Caixa FIC Brasil Gestio Estrateg ca Renda Fixa 
Caixa FIC Brasil Gestao Estrateg; • •, Renda Fixa 
Caixa FIC Brasil Gestao Estraret . Renda Fixa 
Safra FIA Consume American; : . BDR Nlfuel I 
BB FIC FIA Quantitative 
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF i I i

10/05/2021

17/05/2021

24/05/2021

MOVIMENTACOES Ot RECURSOS POR INDICES (DURANTE O ME5. EM RS MSLHOES)TOTAUZAQAO DAS MOVIMENTAgfiES

Aplica;6es

Resgates

Saldo

7.675.821,83 10,0 -i

3.916.263,84 5.41
5,0 -

3.759.557,99 1.97
(0,05) (3.87)0,30

0.0
€I tS 5|IJ, 1'•5.0 - II 1nI2 !5 I iI § 1 s&5 IS s 3 5•10,0 -1
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MENSURARENQUADRAMENTO EM RELA^AO A RESQjLU^AO 3.922/2010 E A PI 2021 invest-weitos

FUNOOSDE RENDAFIXA 
UB FIC Prev. Aloca^o Aliva Retorno Tolal RF 
Caixa Brasil Referendado

■y30.822.936/0001-69 
00.360.306/0001 04 
00.360.305/0001 04 
00.360.305/0001-04 
00.360.305/0001-04 
00.360.305/0001-04 
00.360.305/0001-04 
00.360.305/000'-04 
00.066.670/000 T-00 
60.701.190/0001-04 
01.522.368/0001-82 
01.522.368/0001-82

30.822.936/0001-696,19%

1.62%

0,57%

0,11%

0,97%

4.106.243.493,80 
5.7/0 '21 590,43

56035.292.588/0001-89 1,0618364477, IV, a
>✓00.360.305/0001-0467203./3 7.206/0001-9/ 7. IV. a 

7.1.3 
7.1, r

3,771145000
y00.360.305/0001-04879 14,94%Caixa Brasil Tloilos Publlcos IMA-B 10.740.658/0001-93 5.804.299 790,873,648551000

3,271006000

2,716180000

v-00.360.305/0001-0410,48% 0,28%

1,50%

0,26%

0,02%

1.000Caixa Brasil Tltulos Publlcos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 14.343 181.790,80
V/00.360.305/0001-046,06%Caixa Brasil Tltulos Publlcos IMA-B 5+ 1.528.376.681.14 30510.577.503/0001-88 7,1.3
y00.360.305/0001-041.316 5,95%Caixa Brasil Tltulos Publlcos IRF-M 1 8.656.296.995.8210.740.670/0001-06 7,1.0 

7,1, b 
7. III. a

2.626235000
y00.360.305/0001-041,05%

5,32%

0,61%

Caixa FIC Brasil GestSo Estratugica Rendu Flxa 23.215.097/0001-55 15.989.068.973.83 9661.5252 '6000
00.360.305/0001-040,73%

0,23%

0,90%

298Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 3,884549000

2,292137100

2.766.450.944.46

60.622.174/0001-20 
60.701.190/0001-04 
07 43 Z.241/0001-41

1.452Icatu Vanguarda Infla^o Crbdiro Prlvado 
Itau FIC Alocai;ao Dinamica Renda Flxa 
Western Asset Ativo IMA-B

19.719.727/0001-51 1.006.509.137.457, VII. b
y257 8,39%3.524.278.161.54

535.733.157,48

21.838.150/0001-49 7. IV. 18,155611000

3,629603800

2,428183400

294 4,67%

6,82%

3,29%09.087.301/0001-79 7,1V, .

17.517.577/0001-78 7,1. •

FUNOOS MUi.TIMERCAOO

17.453.850/0001-48 8, IH

Ft/NDOS Dt RENDA VARlAVEL

07.279.657/0001-89 8, II, a
11.392.165/0001-72 8, ll. .

1,95% 07 437.241/0001-411.324.212.496,97 10.641Western Asset Ativo IMA-B 5

/0001-82

00.066.670/0001-00 
00.066.670/0001-00 
30.822.936/0001-69 
00.066.670/0001-00 
60.701.190/00131-04 
60.701.190/0001-04 
00.066.670/0001-00 
00 066.670/0001-00 
62.318.407/0001-19

07 437.241/0001-41 01.522.368/1.790.312.458,24 41.623 3,26% 0,69%Western Multimercado U5 500 4,407642300

iag
04 506.394/0001-053,04%

1,96%

1,68%9.56715,085610300 681.608.496,00AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

y04.506.394/0001 -050,44%

1,13%

1.699.650.837,45 5.791

991.355.960,71 23.295

1.544.528.590,29 6,581

3.647.662.719,96 37,572

7,692688000
y30.822.936/0001-692,97%07.882.792/0001-14 8, II, 

8,11. ;
2,351755575

✓68,622.174/0001-200,38%1,56%08.279.304/0001-41 5,622847800
v"60.701.190/0001-041,62% 0,17%24.571.992/0001-75 25,4050230008,11,
s/0,19% 60.701.190/0001-04113 0.39%Itau FIC FIA Pboenlx Insbtucional 766.853.600,6423.731.629/0001-07 8, II. t

28.470.587/0001-11 8.11,

15.603.945/0001-75 8, II, a
07.152.170/0001-30 8, II.,

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

24,897177000
y10.917.835/0001-641,76% 0,43%1,524.188.402,49 36Vinci FIA Mosaico 

Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

8,065595700

13 421.810/0001-631,11%

3,45%

0,67%628 031.982,81 
380.276.742,20

171322,387760400

12,689311710 07 625.200/0001-893,42%2.759

06.947 853/0001-1103.017.677/0001-203.113.492.656.10 1.144 4,14% 0,50%

3.430.574.736.66 140.892 2,62% 0,29%

Safra FIA Consumo Americano PB BOR Nivel I 19.436.818/0001-80 9A, 1:1 646,295716000
y01.522.368/0001-82

7°VII. 8" III e 5 ’ IV; e 15% para os demais ai Ugos.

07.437.241,-0001-41Western Asset FIA BOR Nivel I 19.831.126/0001-36 9A, . 6.414,240392200

Ai t. 13 reti'ata o perceptual que o lundo detem do PL do SPPS. cujo li-nite e de 20% Ar ' emete ao quanto o RPPS desem do PI do lundo, limitado a 5% pais atlvos enquadrados
Para fins do enquadramento. sao desconsideradas as disponibihdades financenas man om coma ecu rente As cocas e patrlmfinlos referem-se an ultimo dia util do mAs.
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- . .r-vC-.- x'. V •' V-
g MENSURAR

'nvest'r*-'-*''-ENQUADRAMENTO EM RELA^AO A RES' rnu05

US
%PART.E.PAINSllTUICAO PATRIMONiO SOB GESTAO

IS 413.326.907.83 
105.867.821.942,95 

1.240.880.169.287.30 
419.468.056.432.43 
32.109.077.013.98 

756.844.711.893,46 
41.735.269.411.31 
41.735.269.411.31

ARTIGO TOTAL R$ % CARTEIRA % LI Mil OLUCAO H LIMITE Pi 2021

ioc.:
0.12AZ Quest 

Banco J. Safra 
BB Gestao DTL'M 
Caixa Economica Federal 
Icatu Vanguarda 
llau Unibanco 
Vinci
Vinci Gestao 
Western 
XP Gestao
Cbs. Pali urirlriic am 04/2021. o ma:s recente divulirado pela Anflma na data da publtcacao

0,01V7M,a
7M,b
7M,c

0,00 80,0

0,00v'171.055.953,80 45.31 100 80.0 V
0.04•s V0,00 100 L 80.0
0,037°, II 0,00 5,0 0.0
001 v/

■y ✓T. Ill 
7°, III. a 
T. III. b 
7°. IV 
T. IV, a 
T. IV. b 
7°, V b 
7C, VI 
7°. VI. a 
7°. VI, b 
7°. VII. a 
7°. VII, b 
7''.VII,c

TOTAL ART. 7 72,11 100 C V 80,0 v'

8°, I, a 
8M,b 
8°. II. a 
8°. II. b 
8°, III 
8°, IV, a 
6", IV, b 
8MV.C 

TOTAL ART. S;

9°A,I 
9° A, II 
9°A, III

20.073.804,75

20.073.804,75

5,32 60.0 60,0 0.02 ■y
y v5,32 60 £ 60.0 C01
vP vP0,00 60,0 30.0 0,1446.675.449.571.20 

110.893.498.777.80
■y

ooi yy y78.826.838,50

78.826.838,50

20,88 4'- C 40,0
d-Hre relauino.vP y20,88 4C-. 40,0

y y40 '0,00 40.0
vC0,00 20.0 0.0 y Enquadrada em relagao a ResolugSo CMN n 3.922/2010 e a Polltica de Inves mento vlgente.

y y0,00 ISO 0.0

v" vP0,00 15,0 0.0

%py0,00 15.0 0.0

xP y0,00 5,0 0.0

v xP2.301.522.36 0,61 5,0 5.0

xP vP0,00 0.05,0

30,0 y

30.0 xP

2o.o y

2o.c y

ioo y

E.o y

3o,o y

30.0 xP

20.0 xP

20,0 xP

io.o y
0.0 xP

o.o y
o.o y

0,00

0,00

67.413.714,96 17,86

0,00

12.319.564,89 3,26

0,00

xP5.00,00

y0,00 5.0

yy 3o,o21.12 3C 1

10.0 xP

io.o y
io.o y

io.o y
10,0 xP

10,0 y

0,00

0.00

25.549.141,21

TOTAL ART. 9 6,77

6,77

10,0 y1C* c

O IPS5C nao possui certificado de implementacao do Pr6-Gestao RPPS, da Secrelaria de 
cenles de aderencla na forma por ela estabelecidos.

P : v.dencia. conforme os niveis cres*
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y. MENSURAR
nvesttmertos

COMENTARIOS DO MES

Dados da zona do euro tamb^m corroboraram com uma visao mais positive so- 
bre a economia local, com as vendas no varejo de margo crescendo 2r7% frente a 
fevereiro, acima das expectativas. A taxa de desemprego se manteve estavel no 
terceiro mes do ano, em 8,1%, o que tambem foi visto positivamente pelos mer- 
cados. No Reino Unido, a redut;ao da taxa de desemprego em marqo para 4,8% e 
o crescimento de 9,2% das vendas no varejo em abril frente a mar^o, demonstra- 
ram o sucesso do esforgo de vacinagao local, o que possibilitou um processo de 
reabertura que ja quase havia sido finalizado em maio.

Os dados do Produto Interne Bruto (RIB) do Reino Unido referentes ao primeiro tri- 
mestre ficaram prbximos as expectativas, com retra^ao de 1,5% frente ao trimestre 
imediatamente anterior. Como a reabertura econdmica da regiao ccmeqou ape- 
nas no mes de margo, essa retragao ja era esperada e nao foi vista como uma 
sinalizagao negativa, mantendo inalterado o otimismo com o rumo da economia 
britanica no curto prazo.

Nos Estados Unidos, as expectativas em torno da inflagao e da condugao da poli- 
tica monetaria pelo Federal Reserve (Fed), banco central do pais, movimentaram 
os mercados internacionais, alternando periodos de maior preocupagao com pe- 
riodos de alivio, o que trouxe maior volatilidade aos ativos. A alta anual de 4,2% 

Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de abril e a divulgagao da ata da ultima 
reuniao do Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC) foram fatores que aumen- 
taram temporariamente os receios dos mercados sobre a possibilidade de uma 
redugao de estimulos monetarios antes do previsto.

Por outro lado, discursos de autoridades do Fed, e dados de emprego de margo, 
que apontaram para uma taxa de desemprego de 6,1% naquele m§s, contribui- 
ram para diminuir essas preocupagoes. Desse modo, ao final do mes os mercados 
globais ja projetavam um cenario mais favoravel para a manutengao da politica 
monetaria estadunidense, o que contribuiu positivamente para o desempenho 
dos ativos.

Ainda, o relaxamento de diretrizes de combate a covid-19 pelo Centro para Con- 
trole e Prevengao de Doengas (CDC), autoridade de saude dos Estados Unidos, 
contribuiu para um aumento no otimismo com a retomada da atividade econo
mica local. O 6rg3o afirmou que pessoas completamente vacinadas nao precisam 
mais utilizar mascaras, na maior parte das situagdes, marcando mais um passo 
rumo a normalidade e evidenciando os beneficios que o estagio avaogado da imu- 
nizagao proporcionou para a atividade local.

0 mes de maio trouxe uma melhora generalizada no cenen economico mun- 
dial, conforme mais paises progrediam em seus esforgos de acinagao contra a 
covid-19 e continuavam a reabertura de suas economias. E: ectativas sobre a 
inflagao dos Estados Unidos trouxeram uma volatilidade me . aos mercados in
ternacionais ao longo do mes, enquanto na Europa o foco esc j no desempenho 
da economia com a aceleragao da vacinagao local. Ainda, o: projetos ficaram 
em pauta em discussoes internacionais: a quebra de patent'-y de vacinas contra 
a covid-19 e uma alfquota minima global para o imposto de da de empresas. 
Aqui no Brasil, o cenario politico foi conturbado durante o mer nas preocupagoes 
com a matriz energ4tica brasileira chamaram mais a atengac c mercado

Na China, maio trouxe maior velocidade no processo de va : ^agao, o que pos
sibilitou uma continuidade no forte desempenho da economi local ao longo do 
mes. As expectativas dos empresarios, medidas pelo Indice de Gerentes de Com- 
pras (PMI) Composto, demonstraram um aumento de otimisr a com a atividade 
economica chinesa, fruto desse melhor cenario em relagao a • ndemia. 0 indice 
subiu para 54,1 pontos, indicando uma crescente expectativa ■ expansao da ati
vidade local.

Os dados divulgados durante o mes sobre a economia chine. : eferentes a abril, 
tambem apontaram para uma forte recuperagao do pais. A odugao industrial 
daquele mes havia crescido 9,8% frente a abril de 2020, enqi nfo as vendas no 
varejo aumentaram 17,7%. Em abril de 2020, a economia chine a ainda estava co- 
megando a se recuperar das fortes quedas devido a pander- fazendo com que 
a base de comparagao para a atividade tenha ficado baixa pa . sse mes em 2021, 
o que proporcionou essas alias expressivas nos dois setores c /ulgados. Mesmo 
levando isso em consideragao, os resultados ainda apontarar. jara a robustez da 
sua economia neste ano.

no

Na zona do euro, as perspectivas economicas tambem me :raram ao longo 
de maio, com as reaberturas que ocorriam em varios paises pr porcionando uma 
maior recuperagao. No mes, a Uniao Europeia decidiu reabrir as fronteiras para 
turistas que ja estivessem vacinados, permitindo a entrada :enas de pessoas 
cujas vacinas aplicadas ja tivessem recebido aval da Agencia opeia de Medica- 
mentos (EMA). Esse novo marco no processo de reabertura cy opeu explicitou o 
otimismo com o future da pandemia no curto prazo para reg, O PMI Composto 
da zona do euro subiu para 56,9 pontos em maio, indicando qu . dentre os empre
sarios, as expectativas com a economia europeia melhorararr. ;nsideravelmente 
no periodo.
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Em rela^ao aos dados divulgados ao longo do mes, todos apontaram para a fra- 
gilidade da arividade economica em marqo, quando ocorreu o recrudescimento 
da pandemia. A produqao industrial retraiu 2,4% naquele mes frente a fevereiro, 
enquanto as vendas no varejo cairam 0,6% e o volume de services diminuiu 4,0%. 
Assim, o Indice de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br) retraiu 1,59% 
em mar^o frente a fevereiro. Ainda, a taxa de desemprego de manjo subiu para 
14,7%, com queda no nivel de ocupagao para 48,4%. Embora ruins, esses dados 
ja eram de certa forma esperados pelo mercado, de forma que eles nao afetaram 
consideravelmente os pre^os dos ativos.

Sobre os dados fiscais, tanto a arrecada^ao federal quanto o resultado prima- 
rio do setor publico de abril, divulgados proximo do final de maio, surpreenderam 
positivamente. A arrecadagao federal naquele mes fora de R$ 156,82 bilboes, me- 
Ihor resultado para o mes desde o inicio da serie historica, em 1995. Ja o resultado 
primario do setor publico consolidado, que une estados, municipios e Uniao, foi 
de superavit de R$ 24,3 bilboes, melhor resultado para o m§s desde 2010. De- 
vido ao desempenho positive da economia ate entao, a dfvida bruta passou para 
86,7% do PIB naquele mes tambem. Essas divulgates foram bem recebidas pe- 
los mercados, que viram urn alivio sobre o cenario fiscal, o que provocou melhor 
desempenho principalmente no mercado de renda fixa

Por fim, o Comite de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 0,75 
ponto percentual na sua reuniao ocorrida em maio, passando-a para 3,50%, con- 
forme ja haviam comunicado que fariam em sua reuniao anterior, O comite 
afirmou que, nao havendo mudamjas em seu cenario ate a proxima reuniao, 
que ocorrera em junho, seria feito urn novo aumento de 0,75 ponto percentual, 
de forma a continuar com o processo de normalizapao partial da taxa de juros 
brasileira. Em rela?ao a inflate, embora os dados tenham demonstrado urn arre- 
fecimento nos ultimos meses, os mercados continuaram a projetar uma variagao 
maior no nivel de prepos, provocando uma expectativa de juros tambem mais 
altos ainda neste ano.

Frente a esse cenario, os mercados brasileiros tiveram um bom desempenho 
no mes de maio. Tanto o mercado de renda variavel, influenciado principalmente 
pelo cenario externo e pela aparente retomada da agenda de reformas e privatiza- 
tes, quanto o de renda fixa, influenciado tambem pelos fatores citados acima e 
pelos dados fiscais, apresentaram rentabilidade positive no periodo. O Ibovespa, 
principal indice da bolsa brasileira, teve alta de 6,16% no mes, enquanto todos os 
prmcipais indicadores de renda fixa tambem apresentaram crescimento.

Ao longo de maio, paises-membros da Organizato Mundia. , Comercio (OMC) 
discutiram a possibilidade de quebra temporaria de patentc- ; vacinas contra a 
covid-19, em um esforgo para acelerar o processo de vacinac r em paises em de- 
senvolvimento. Membros do G7, grupo com as 7 principais ei: omias do mundo, 
tambem debateram ao longo do mes uma proposta para ado - de uma aliquota 
minima global para imposto de renda das empresas em pai; : s da Organizapao 
para a Coopera<;a° e Desenvolvimento Economico (OCDE), con m acordo se for- 
mando ao longo de suas conversas. Ambas as pautas tern aram o mes sem 
consenso, mas com perspectives de continuidade nas negoc .s.

Aqui no Brasil, a Comiss3o Parlamentar de Inquerito (CPI) . Coviu no Senado 
foi o maior assunto na pauta politica, embora nao tenha inf mciado os merca
dos de maneira significativa ao longo do mes. Diversos memi os e ex-membros 
da gestao atual do governo foram chamados para prestar O' oimentos sobre a 
condugao da pandemia, e a investigate nao passou dessa ::meira etapa ate 
o fim de maio. Quanto a agenda de reformas, a comissao n na que tratava da 
reforma tributaria foi extinta ja no inicio do mes, enquanto a . orma administra- 
tiva, que estava parada desde o ano passado, voltou a trarr.i ar na Camara dos 
Deputados, mas sem novos desdobramentos.

Ainda no cenario politico, foi aprovada na Camara dos Dep : dos uma Medida 
Provisoria (MP) que tratava da privatizato da Eletrobras. 
esperanqa do mercado sobre a agenda de privatizapoes, o ijeto aumentou a 
confianqa em uma visao mais libera! do governo, contribuind sra uma expecta
tiva melhor para os meses seguintes.

em de renovar a

O processo de vacinato contra a covid-19 no Brasil continue no mesmo ritmo 
do mes anterior, apesar dos atrasos na entrega de vacinas - .Ido a falta de In
sumo Farmaceutico Ativo (IFA) para produgao de doses pel. mdagao Oswaldo 
Cruz (Fiocruz) e pelo Institute Butantan em alguns momentc: o longo do mes. 
Ao fim de maio, aproximadamente 21,5% da populagao havia nebido a primeira 
dose de alguma das vacinas disponiveis.

Preocupagoes com a abastecimento das hidreletricas tambe- aumentaram du
rante o mes devido a falta de chuvas, que fez com que algun. eservatorios atin- 
gissem seus niveis minimos em maio. A principal conseque: >a concreta desse 
evento foi o aumento da inflagao, com o reajuste pela Agenda -icional de Energia 
Eletrica (Aneel) da bandeira tarifaria de energia eletrica, passa o-a para vermelha 
de patamar 1 em maio e anunciando a mudanga para verme . de patamar 2 em 
junho, o que encareceu o consumo de energia eletrica no pa:
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SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO 
139.660.42 

14.916,12 
582.108,57 
263.209,80 
313.933,78 

37.638,32 
22.995,97 
14.642,41 
9.277,96 

210.998,36 
18.582,67 
85.602,06 

157.973,71 
137.648,86 

1.971.550,63

ATIVO ENTRADASABRIL MAIO

BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 

100-5 
31-9

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 
Itau FICAIocagao Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B 
Western Asset Ativo IMA-B 5 

TOTAL

: 223.876,14 23.363.536,56

.161.853,99 6.131.150,11

.331.320,26 56.413.428,83
321.196,84 39.584.406,64

. ' 565.074,40 22.879.008,18
.106.231,89 22.445,591,97
1504.598,59 13.829.316,26

8.601.633,30 8.616.275,71

1.997.880,86 3.972.669,89
1 :T362.806,39 20.073.804,75
2.282.939,69 2.301.522,36

3 '.506.035,13 31.691.637,19
. 1-82.540,93 17.640.514,64

3 .S23.199.43 25.760.848,29
: .064.955,95 272.258.119,41

(45.620,00)45.620,00

301.721,76
301.721,76

301.721,76
301.721,76

1.965.511,071.965.511,07

FUNPOS MULTIMERCAPQ______________
SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

50.341,29 
(7.407,41)

42.933,88

MAIO ENTRADASATIVO ABRIL

Western Multimercado US 500 
XP FIC Long Short 60 Multimercado

TOTAL

.269.223,60 12.319.564,89

.378.051,25
147.274,85 12,319.564,89

3.870.643,84 (3.870.643,84)

siis
i 4

SAIDAS SALDO MOV. RESULTADOENTRADASMAIOATIVO ABRIL
608.080,08
331.402,78
428.639,16
294.818,89

435.387,49
108.565,58

308.596,52
236.127,55
826.986,54

3.578,604,59

10.868.405,31 11.476.485,39

.078.781,17 7.410.183,95

.381.016,87 11.218.245,03 3.408.589,00

•.507.214,20 5.902.033,09
5.676.299,63 6.111.687,12

•,.353.388.70 1.461.954,28

c.318.489,08 6.627.085,60
3.947.581,86 4.183.709,41

.2.195.344,55 13.022.331,09
426.521,37 67.413.714,96

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis 
Itau FIC FIA Phoenix Institucional 
Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor 

TOTAL

3.408.589,00

w!,̂^J2!(I23IIG2SSSE332E
MAIO

.137.505,20 15.647.665,62

.318.769,58 9.901.475.59
: 456.274,78 25.549,141,21

■. |HH

SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

2.000.000,00 (489.839,58)
(417.293,99)
(907.133,57)

ENTRADASATIVO ABRIL

2.000.000,00Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 
Western Asset FIA BDR Nivel I

TOTAL
jgggg | ! ,i sSfl |

iMAIOATIVO ABRIL

Banco do Brasil
4.384,82

163.837,22
11.934,00

Bradesco 4.406,04
163.509,98

12.772,39

Caixa Economica Federal
100-5
131-5

151.903,2231-9 150.737,59
Itau Unibanco
Safra
Santander 1.225,751.225,75
XP Investimentos

169.447,79TOTAL 169.141,77
;TOTAL GERAL___ ___

:: :■
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Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os prircipios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiencia. A diretoria do RPPS, assessorada pela 
Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias pa que as necessidades atuariais do Institute sejam alcan^adas de acordo com os prazos 
estabelecidos.

DISTR!BU!?AO DA CARTEIRA POR SEGMENTODISTRIBUi£AO DA CARTEIRA POR INSTlTUI^At MANCEiRA

Caixa Economica Federal 45,45%

Western 17,37%

Itaii Unibanco 10,40%

BB Gestao DTVM 9,16%

AZ Quest 5,00%

Banco J. Safra 4,14%

J 3,45%XP Gestao

IIcatu Vanguarda 2,17%

IVinci 1,75%

IVinci Gestao 1,11%

Investimentos no Exterior 6,76% 
H Contas Correntes 0,04%

H Fundos de Renda Fixa 72,08% 
Fundos Multimercado 3,26%

■ Fundos de Renda Variivel 17,85%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0,00%

:
DESDE NQVEMBRO DE 2020

5,21%

7,41%

1,13%

1,81%

15,91%

NO MESCOMPARATIVO

IPSSC 1,27%

META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 1,28%

CDI 0,27%

IMA GERAL 0,61%

IBOVESPA 6,16%

EVOLUCAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (£ ,1 %)

4003,0 377,71Carteira 1,27
0.27CDI ,/--

IMA Geral 0,61 
Meta 1,28

300 -2,0 -

1,0 •

0,0

0-1,0
fev-21 mar-21 abr-21 mai-21nov-20 dez-20 jan-2130 4 6 10 12 14 18 20 24 26 28
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DISTRIBUigAO DA CARTEIRA
'

lifii'i pic Aiora^So OinSmira Rpnda f-ixa 8.A% 782 397.37 37; 19
m l-undos de Renda Fixo //,32% 

Fundos Multimercado 3,29%
B Fundos de Renda Variavel 17,66%

mvestimentos no Exterior 6,62% 
H Contas Correntes 0,11%4,6% 17.688.251,77 17.640.514,64Western Asset Ativo IMA-B

6,7% 25.688.878,28 25.760.848,29Western Asset Ativo IMA-B 5
12.650.664,97FUNDOS MULTIMERCADO 3,3% 12.319.564,89

Western Multimercado US 500 3,3% 12.650.664,97 12.319.564,89

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 17,7% 67.939.802,25 67.413.714,96

3,0% 11.531.558,36 11.476.485,39 Caixa Economica FederalAZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

46,21%

2,0% 7.529.393,63 
11.219.348,56 A.

7.410.183,95
Western 17,13%

2,9% 11.218.245,03

Itau Unlbanco 10,23%1,5% 5.864.957,08 5.902.033,09

1,6% 6.098.789,68 6.111.687,12
BB Gestao DTVM 8,99%

Itau FIC FIA Phoenix Institucional 0,4% 1.483.315,68 1.461.954,28

AZ Quest 4,96%1,7% 6.598.508,99 6.627.085,60Vinci FIA Mosaico

4.217.792,94 4.183.709,41Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor

1,1% Banco J. Safra 4,06%
3,5% 13.396.137,33 13.022.331,09

S? 3,48%XP Gestao
25.470.253,13 25.549.141,216,6%INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

IIcatu VanguardaSafra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel I 4,1% 15.614.487,07 15.647.665,62 2,12%

I2,6% 9.855.766,06 9.901.475,59Western Asset FIA BDR Nivel I
Vinci 1,72%

0,1% 428.012,53 169.447,79CONTAS CORRENTES IVinci Gestao 1,10%
0,0%Banco do Brasil

0,0% 4.363,60 4.384,82Bradesco Banco Bradesco 0,00%

0,1% 422.423,18 163.837,22Caixa Economica Federal
Santander 0,00%

0,0%Itau Unibanco
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CONTAS CORRENTES 428.012,530,1% 169.447,79

Safra 0,0%

Santander 0,0% 1.225,75 1.225,75

XP Investimentos 0,0%

377.709.988,26TOTAL DA CARTE1RA 100,0% 384.653.479,65

Nova Aplicaqao^ Entrada de Recursos V Saida de Recursos ▼ Resgate Total

m i-undos ue Renda l-ixa 11,61% investimentos no Exterior b,62% 
Fundos Multimercado 3,29% H Contas Correntes 0,11 %

B Fundos de Renda Variavel 17,66%

Wffi
: r:- . -

Caixa Econ6mica Federal 46,21%

Western 17,13%

Itau Unibanco 10,23%

BB Gestao DTVM 8,99%

AZ Quest 4,96%

Banco J. Safra 4,06%

XP Gestao 3,48%

Icatu Vanguarda 2,12%

Vinci 1,72%

Vinci Gestao 1,10%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0,00%
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585,479,16 (2.097.818,76}FUNDOSDE RENDA FIXA 1.971.550,63

BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

139.660,42 10.940.53 374.477,0960.714,40 163.161,74

16.580,08 72.906,1014.081,10 4.901,06 6.137,60 16.290,14 14.916,12

226.423,63 (477.045,15)Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B (264.676,33) 349.670,24 582.108,57(498.336,16) (872.235,10)

(59.261,56) 451.087,13Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 121.052,32 335.916,23 263.209,8032.529,11 (242.358,77)

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 101.104,01 313.933,78 176.660,39 (628.819,38)(401.813,31) (546.996,15) (271.708,10)

43.986,80 152.240,74Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 1.968,63 61.413,98 37.638,323.492,50 3.740,51

9.277,96 (118,11) 7.040,71Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

(2.119,14)

123.640,06 210.998,36 98.704,26 (1.500.300,86)(526.268,28)

7.783,44

(917.438,80)

(11.894,71)

(489.936,46)

18.582,67 5.035,84 54.757,19Icatu Vanguarda lnfla<;ao Credito Privado

itgi) Fit Aloe nrao ftfnfirnirs Renda P;va

Western Asset Ativo IMA-B

7.486,03 27.763,92

•)0 7(,o IR 271! 04'3.036,3(,'

157.973,71 47.737,13 (604.652,12)(316.032,47) (443.038,62) (186.812,54) 135.520,67

270.300,85 137.648,86 (71.970,01) (272.852,25)Western Asset Ativo IMA-B 5 (128.126,06) (389.958,81) (90.747,08)

42.933,88621.288,54 331.100,08 1.668.207,59383.612,15FUNDOS MULTIMERCADO (94.541,27) 383.814,21

630.602,16 50.341,29 331.100,08 1.735.748,15Western Multimercado US 500 (17.374,55) 290.638,96 450.440,21

(67.540.56)XP FIC Long Short 60 Multimercado (66.828,06) (9.313,62) (7.407,41)(77.166,72) 93.175,25

1.637.301,41 434.620,87 4.303.229,50(2.275.777,79) 2.105.102,18 3.578.604,59FUNDOS PE RENDA VARIAVEL (1.176.621,76)

55.072,97 825.835,02195.762,66 499.562,12 608.080,08(282.435,18) (250.207,63)AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

119,209,68 883.160,3248.088,40 458.877,95 331.402,78(127.180,88) 52.762,39

428.639,16 (90.362,89)

(37.076,01)

391.950,3953.674,12

185.599,57265.874,52 92.082,82 294.818,89(222.451,47)

(79.562,04)

(39.201,73)

(207.649,18)

664.224,58182.005,17 435.387,49 (12.897,44)25.345,97 113.945,53

134.396,9655.144,24 108.565,58 21.361,40Itau FIC FIA Phoenix Institucional (56.310,29) 44.837,76

328.519,69236.609,75 193.271,14 308.596,52 (28.576,61)(188.405,67) (192.975,44)Vinci FIA Mosaico

34.083,53 261.111,43182.443,76 89.215,08 236.127,55Vinci FIA Selection Equities (131.705,35) (149.053,14)

(592.120,39)356.810,09 952,24XP FIA Dividendos (659.664,34) (290.218,38)

373.806,24 1.220.551,83480.317,30 826.986,54(545.171,13) (108.316,06) 192.928,94XP FIA Investor

964.603,10560.325,83 (907.133,57) (78.888,08)INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 428.919,09 367.694,28 593.685,55

(489.839,58) (33.178,55) 342.708,36Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 174,923,07 326.360,98189.457,99 174.984,45

(417.293,99) (45.709,53) 621.894,74Western Asset FIA BDR Nivel I 239.461,10 192.709,83 418,762,48 233.964,85

(3.731.054,80) (3.830.505,58) 4.903.298,92 4.685.955,53 1.272.312,03 4.838.221,431.538.215,33TOTAL
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Janeiro (1.06) 0,69 0,15 (0,24)

Fevereiro (0,69)(1.08) 1,31 0,13

Mar?o 0,43 1,38 0,20 (0,39)

Abril 0,211,37 0,75 0,51

Maio 1,27 1,28 0,27 0,61

Junho 0,33 0,97 0,30 0.35

Julho

Agosto

Setembro
-0,5

Outubro

Novembro

Dezembro
-1,0

1,24 0,14 19 98 884TOTAL 6,55 1,27 21 23 25 2931 2 7 9 11 15 17

11 ...... Carceira 5,55
CDI 1.44

106,55 ------ IMAGeral 2,17
Meta 8,46

9

■1#! 8

3,95 73,771 6

5
Lt ■

1,271,24 4;ms
30,14

2

1

0
INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral fev-21 abr-21 jun-21Carteira Meta nov-20 ian-21 mai-21 jun-21
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4,84 -7,58 2,36 -1,09IMA Geral -0,39 -6% 3,37 23% 2,94 3,31 5,45BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 0,05 5%

0,07 0,26 0,12 0,42 22,57 1,62 0,0031% 1,16 18% 2,21 15%Caixa Brasil Referenciado GDI 0,31

4,90 5,70 8,07 9,38 -0,15 5,79 -1,65-0,84 -13% 7,47 52%Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 0,40 41%

3,07 2.54 5,05 4,17 -10,97 8,75 -1,11-15% 1,15 18% 5,77 40%Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 -0,15

8,86 11,47 14,58 -2,12-41% 8,85 62% 6,97 3,00 4,80Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,77 79% -2,65

0,31 0,33 0,52 0,54 -23,15 -5,83 -0,0319% 0,70 11% 1,84 13%Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,19

3,82 -14,78 1,89 -0,70 -1,492,83 20% 1,98 2,32 3,25Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Infla^ao Credito Privado

ttau

IMA Geral -0,00 0% 0,72 11%

9,35 0,30 5,78 -1,62 -4,2152% 4,85 5,68 7,990,43 44% -0,83 -13% 7,44IMA-B

-1,0962% 3,30 3,09 5,44 5,09 -3,00 13,19 -1,360,22 22% 2,43 37% 8,93IMA-B 5
0, fi ■6,700,000,29VIA

-6,115,87 7,51 9,66 12,35 -2,41 2,88 -2,0828% -3,31 -50% 5,42 38%IMA-B 0,27Western Asset Ativo IMA-B

6,62 7,07 -11,68 2,69 -1,55 -3,11-29% -1,22 -19% 3,95 27% 4,03 4,30IMA-B 5 -0,28Western Asset Ativo IMA-B 5

MES % 12M % ME5 % 12M% MES% 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAFUNDOS MULT1MERCADO BENCH

15,55 24,75 16,40 13,93 -2,44 -9,8040,80 284% 9,45 15,04Sem bench 2,69 276% 15,90 243%Western Multimercado US 500

MES % 12M% MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %FUNDOS DE RENDA VARIAVEL RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCH

20,02 13,50 32,96 6,58 7,23 -1,54 -12,39118% 25,97 181% 8,21Ibovespa 0,48 49% 7,71AZ Quest FIC FIA

14,76 33,89 18,53 9,84 -1,34 -12,6637,90 263% 8,97 20,59SMLL 1,61 165% 13,29 203%AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

-14,31272%. 20,52 18,35 33,78 -5,64 10,15 -3,50Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

5,81 89% 39,18 11,16-0,80 -82%

-4,86 5,20 -3,58 -13,553,27 50% 16,91 118% 10,26 18,39 16,88 30,27-0,63 -64%

10,34 -2,72 -8,11256% 9,83 18,89 16,17 31,10 -1,47-22% 12,22 187% 36,77-0,21

36,58 12,72 5,52 -1,59 -18,9521,07 146% 10,59 22,23 17,421,46 150% 9,96 152%Itau FIC FIA Phoenix Institucional

201% -1,77 8,28 -3,32 -10,2728,96 10,69 19,13 17,58 31,49-0,43 -44% 5.24 80%Vinci FIA Mosaico

17,79 17,26 29,28 7,10 8,43 -2,24 -10,606,60 101% 27,55 191% 10,490,81 84%Vinci FIA Selection Equities

-12,469,25 20,04 15,24 32,99 29,72 7,64 -1,11XP FIA Investor

MES% 12M% MES % 12M % MES % 12M% MES % 12M%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCHINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

-3,55 8,09 -2,58 -11,99161% 30,95 215% 9,29 21,08 15,28 34,69Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I Sem bench -0,21 -22% 10,51

-5.21 7,68 -3,44 -11,7110,52 20,51 17,30 33,767,05 108% 28,42 198%Western Asset FIA BDR Nivel I Ibovespa -0,46 -47%

MES % 12M % MES % 12M% MES% 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAINDICADORES

5,74 0,67 -0,983,490,33 34% 1.24 19%Carteira

16% 0,02 0,0431% 1.27 19% 2,270,30CD!

3,85 4,86 -2,84 -4,40 -0,75 -3,222,34 2,950,21 22% -1,58 -24% 0,14 1%IRF-M

-0,120,33 0,53 0,55 -21,66 -4,32 -0,0312% 2,04 14% 0,320,21 22% 0,81IRF-M 1
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MES% 12M % MES%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META MES % 12M % MES %NDICADukES 12M %12M %
IRF-M 1 + 0,22 22% -3,30 -50% 3,40-1,09 -8% 4,53 5,60 -1,88 -4,53 -1.13 -5,417,45

IMA-B 0,42 43% -0,72 -11% 7,42 52% 8,245,01 5.71 9,39 1,89 5,63 -1,64 -4,13

IMA-B 5 -13% 20%-0,13 1,29 6,07 42% 3,14 2,54 5,17 4,18 -10,36 9,16 -1,10 -1,20

IMA-B 5+ 0,83 85% -2,55 -39% 8,52 7,05 8,83 11,6059% 14,53 5,81 4,53 -2,10 -7,45

IMA Geral 0,35 36% 0,14 2% 3,55 25% 2,13 2,51 3,51 4,13 1,83 3,22 -0,66 -1,68

IDkA 2A -0,32 29% 7,06 49% 2,49 -1,20-33% 1,87 3,32 5,47 4,10 -14,03 11,70 -1,15

IDkA 20A 1,07 110% -3,63 -55% 12,34 86% 11,22 13,84 18,47 22,78 5,49 4,73 -3,09 -12,20

IGCT 0,96 98% 9,68 148% 36,77 256% 9,41 20,44 15,48 33,65

35,42

5,50 9,65 -1,94 -10,88

IBrX 50 0,66 68% 9,11 139% 37,48 261% 11,12 21,51 18,29 2,77 9,38 -2,59 -12,39

ibovespa 6,540,46 100% 33,40 20 98 19,14 1,40 8,68 -3,04> A H

META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 14,380,97 6,55

Sao apresentadas apenas as informacoes dos fundos que possuem historico completo no periodo.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

MOTAS METODOLOGICAS E EXPUCATIVAS
• ;. ,

.
MOMES 3MESES

3,4895 
5,7403 

-0,9793 
21,5423 

0,2198

Introdu^ao
O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- 

timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das metricas 
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex- 
plicadas a seguir.

Beta
Avalia a sensibilidade da Carteira em rela^ao ao risco do mer- 

cado como um todo, representado peio Indice Ibovespa. Dessa 
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
exposiqao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 21,5423% do risco experimentado pelo mercado.

MEDIDA 12MESES

Volatilidade Anualizada 4,0114

VaR (95%) 6,6001

-2,0741Draw-Down

Beta 22,6944

Volatilidade Anualizada
Volatilidade e o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno medio do periodo 
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior 
risco, visto que os pre^os do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor medio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, err media, se
afastam em 3,4895% do retorno diario medio no mes. Como 
base para compara^ao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, 
apresentou um coeficiente de 2,34% no mesmo periodo. Ja o 
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 
5,01% no mes.

Tracking Error 0,2528

Sharpe 0,6748 14,0063Tracking Error
Mensura o quao aderente a Carteira e ao seu Benchmark, 

nesse caso, representado pela Meta do Institute. Vistos os retor
nos diarios do mes, pode-se afirmar que ha 66% de chance de 
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2198% e -0,2198%
da Meta.

Treynor 
Alfa de Jensen

0,0069 0,1560

-0,0007 0,0068

Sharpe
Quantifica a rela^ao entre a Volatilidade da Carteira e seu re

torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. 
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposiqao ao 
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 
Carteira, enquanto valores negatives significam que o CDI supe- 
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No mes, o indicador apontou que para cada 100 pontos de 
risco a que a Carteira se expos, houve um premio de 0,6748% de 
rentabilidade acima daquela alcan^ada pelo CDI.

Em geral, ha uma forte relacjao entre o risco e o retorno de um ativo: 
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlagao para 
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita 
indicam maior risco.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo 

de um dia Seu calculo baseia-se na media e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribui^ao normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo mes, estima-se 
com 95% de confian^a que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejuizo maximo sera de 5,7403%. No mesmo 
periodo, o IRF-M detem um VaR de 3,85%, e o IMA-B de 8,24%.

10

8
Treynor
Similar ao Sharpe, porem, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negatives 
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
gada pelo mercado.

No mes, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
foram convertidos em um premio de 0,0069% de rentabilidade 
acima do retorno do mercado.

Draw-Down
Auxilia a determiner o risco de um investimento ao medir seu 

declinio desde o valor maximo alcanqado pelo ativo, ate o valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de- 
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvaioriza<;ao comega ate se atingir um novo ponto de 
maximo, garantmdo, dessa forma, que a minima da serie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative o numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down 
igual a zero, indica que nao houve desvaloriza<;ao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo mes, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 0,9793%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 0,75% e 1,64%, respectivamente.

6

4

Alfa de Jensen
E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma 

boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi- 
tivo. Valores proximos de zero (tanto positives quanto negatives) 
sao neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nificativamente negative aponta que o risco da Carteira nao tern 
se convertido em maiores retornos.

2

o 0
i o 2 4 6O
u #Carteira #CD1 @ IMA Geral IMA-B IRF-M # Meta

RISCO
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METOOOLOGIA DO STRESS TEST llllllll I a
As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- 

nario de estresse, em reais e em percentual do patrimonio, 
estimados para um intervalo de um mes a partir do perfodo 
atual. Valores positives indicam que, mesmo frente ao cena- 
rio projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreriam em ganhos ao Institute.

No mes atual, a maior exposi^ao da Carteira e em IMA-B, 
com 49,16% de participaqao. Dado o cenario de estresse, 
haveria uma perda de R$9.911.961,81 nos ativos atrelados a 
este indice.

No cenario como um todo, o Institute perderia 
R$26.296.276,84, equivalente a uma queda de 6,84% no pa
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal 
Anualizada da Carteira, em comparaqao com dois indices do 
; nercado: o IRF-M, mais consei vadoi, e o IMA-B* que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, 
aumenta-se tambem a exposi^ao ao risco. Dai a importancia 
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 
tura do mercado.

EXPOSI^AO RESULTADOS DO CENARIO

2.279,51 0,00%

O Stress Test e comumente utilizado para mensurar como 
situates de estresse no mercado podem vir a impactar uma 
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de 
risco nao estatistica, esse teste e indicado como um comple- 
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaboraqao de um cenario de estresse em que sao 
aplicados cheques exogenos aos fatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
cenario de estresse sobre os investimentos, como e apresen- 
tado na tabela "Stress Test" ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me-

FATORES DE RISCO

IRF-M 6,46%

IRF-M 0,00% 0,00 0,00%

IRF-M 1 6,46% 2.279,51 0,00%

IRF-M 1 + 0,00% 0,00 0,00%

Carencia Pre 0,00%

49,16%

0,00 0,00%

-9.911.961,81 -2,58%IMA-B

26,19%IMA-B -6.298.818,45 -1,64%

IMA-B 5 16,97% -1.098.090,39 -0,29%

-2.515.052,97 -0,65%

0,00 0,00%

-340.000,18 -0,09%

ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas 
estatfsticas, selecionamns a pior rentabilidade de cada ativo
r,*, emao, cwostruiivu;

IMA-B 5+ 6,00%

Carencia P6s 0,00%..enario hipotetito no qua! todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do perfodo.

Visando uma apresenta^ao mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os 
ativos estao vinculados. A coluna Exposigao denota o percen
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

Jill C

IMA GERAL 15,39%

IDKA 0,00% 0,00 0,00%

IDkA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%

IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%

Outros IDkA 0,00%

0,00%

0,00 0,00%

0,00 0,00%FIDC

FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 0,00 0,00%

0,00 0,00%FUNDOS PARTICIPATES 0,00%

FUNDOS Dl 4,08% -1.912.515,07 -0,50%

F. Credito Privado 0,00% 0,00 0,00%7,0

Fundos RF e Ref. Dl 0,78% -79,38 -0,00%

Multimercado 3,29%

0,60%

-1.912.435,69 -0,50%

-101.747,70 -0,03%
6,0

OUTROS RF

REN DA VARIAVEL 24,31% -14.032.331,59 -3,65%
5,0

Ibov., IBrX e IBrX-50 16,76% -8.645.037,96 -2,25%

Governanqa Corp. (IGC) 
Dividendos

0,00% 0,00 0,00%
4,0 1,53% -1.727.782,16 -0,45%

Small Caps 
Setorial

1,96% -2.842.032,95 -0,74%

0,00% 0,00 0,00%3,0

Outros RV 4,06%

100,00%

-817.478,51 -0,21%

-26.296.276,84 -6,84%TOTAL
2,0
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Liqujdez Taxa Adm Carencia Taxa Performance

BB FIC Prev. Aloca<;ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

Geral D+3 0,30 Naoha Nao ha35.292.588/0001-89 D+3

Geral Nao ha Nao ha03.737.206/0001-97 D+0 D+0 0,20

Naoha Nao haCaixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 10.740.658/0001-93 Geral D+0 D+0 0,20

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 Geral Nao ha Nao ha11.060.913/0001-10 D+0 D+0 0,20

NaohaCaixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ Geral D+0 D+0 0,20 Nao ha10.577.503/0001-88

Nao ha Nao haCaixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 Geral D+0 D+0 0,2010.740.670/0001-06

Geral 0,40 Nao ha Nao haCaixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

23.215.097/0001-55 D+0 D+0

Geral 0,20 Nao ha Nao ha10.646.895/0001-90 D+0 D+0

Geral 0,40 Nao haIcatu Vanguarda Inflaqao Credito Privado 19.719.727/0001-51 D+5 D+6 20% exc IMAB5

0,40 io so rII m ' FIC Ate

Geral Nao hi Nao ha09.087.301/0001-79 D+0 D+1 0,50Western Asset Ativo IMA-B

Geral D+0 D+1 0,40 Nao ha Nao haWestern Asset Ativo IMA-B 5 17.517.577/0001-78

Conversao Liquidez Carincia Taxa PerformanceTaxa AdraFUNDOS MULTiMERCADO

Nao haGeral 1,00 Nao haWestern Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 D+0 D+1

FUNDOS D£ RENDA VARIAVEL Conversao Liquidez Taxa Adm Carencia Taxa Performance

Nao ha07.279.657/0001 -89 Geral D+0 D+0 2,00 20% exc IbovAZ Quest FIC FIA

Nao ha11.392.165/0001-72 Geral D+3 2,00 20% exc SMILAZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

D+1

Geral Nao ha 20% exc Ibov07.882.792/0001-14 D+1 D+3 1,00

Geral D+4 2,00 Nao ha Nao ha08.279.304/0001-41 D+1

Nao haGeral 20% exc Ibov24.571.992/0001-75 D+21 D+23 1,90

Nao haGeral D+23 2,50 20% exc IbovItau FIC FIA Phoenix Institucional 23.731.629/0001-07 D+21

Nao haGeral D+32 1,97 20% exc Ibov28.470.587/0001-11 D+30Vinci FIA Mosaico

Nao ha15.603.945/0001-75 Geral D+60 D+62 0,97 20% exc IbovVinci FIA Selection Equities

Nao ha 20% exc Ibov07.152.170/0001-30 Geral D+0 D+1 2,00XP FIA Investor

Liquidez Taxa Adm Carencia Taxa PerformanceConversaoINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Nao haGeral 1,50 Nao haSafra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel I 19.436.818/0001-80 D+1 D+4

Geral 1,50 Naoha Nao ha19.831.126/0001-36 D+1 D+4Western Asset FIA BDR Nivel I

O patrimdmo total do Instituto possui prazo de resgate de ate 90 dias.
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10/06/2021 Aplicaqao

Aplicaqao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
BB FIC FIA Quantitativo 
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

10/06/2021 Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Referenciado

2.052,60

91.466,42

2.338.948,18

5.648.542,77

469.003,65

36.500,00

13.000,00

1.141.062,31

1.946.836,69

Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

17/06/2021 14/06/2021

Caixa Brasil Referenciado25/06/2021 16/06/2021

Caixa Brasil Referenciado25/06/2021 29/06/2021

28/06/2021

MOViMENTAQOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)TOTALIZAQAO DAS MOVIMENTA0ES

10.0 -1Aplicagoes

Resgates

Saldo

8.550.013,62

6,123.137.399,00
5.0 -

5.412.614,62 2,34

0,00 (3.14) 0,09
0,0

oo1/1a;i/i
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FUNDOS DE RENDA FIXA

>✓6,08% 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

35.292.588/0001-89 7, IV. a 1,062333677 4.294.022.962,49 572 0,54%

-✓0,78% 0,05% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-0403.737.206/0001-97 7, IV, a 3,782677000 5.582.841.841,27 691

0,97% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 10.740.658/0001-93 7,1, b 3,663195000 5.867.854.510,24 883 14,74%

10,29% 0,28% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 7,1, b 3,266109000 14.363.834.668,17 1.007

00.360.305/0001-04Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 7,1, b 2,737153000 1.599.152.888,14 310 6,00% 1,44% 00.360.305/0001-0410.577.503/0001-88

V00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 7,1, b 2,631189000 8.267.613.291,28 1.309 6,46% 0,30%

■S7,1, b 1,525230000 16.058.908.177,46 974 1,03% 0,02% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

23.215.097/0001-55

✓10.646.895/0001-90 3,901274000 2.765.269.746,66 298 6,84% 0,95% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-047, III, a
974.860.237,23 1.915 0,60% 0,24% 68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-00Icatu Vanguarda lnflai;ao Credito Privado 19.719.727/0001-51 7, VII, b 2,297152500

-y3 457.648 238 ‘ «> V01.190/0001-04 10/000121.838.150/Of v '/OOOf'OD

538.660.024,18 4,60% 3,28% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-8209.087.301/0001-79 7, IV, a 3,639425900 288Western Asset Ativc IMA-B

17.517.577/0001-78 7, I, b 2,421399600 1.358.777.143,52 9.991 6,69% 1,89% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82Western Asset Ativo IMA-B 5
FUNDOS MULTIMERCADO

1.940.724.929,23 44.828 3,29% 0,65% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-82Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 8. Ill 4,526101900

FUNDOS DE RENDA VARiAVEL

v'04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-0007.279.657/0001-89 15,158002600 675.981.146,43 9.329 3,00% 1,71%8. II, aAZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

N/04.506.394/0001-051.762.410.329,14 5.982 1,96% 0,43% 00.066.670/0001-0011.392.165/0001-72 8. II, a 7,816442400

1.117.769.353,36 25.862 1,00% 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-6907.882.792/0001-14 8, II, a 2,828995072 2,92%

V”1.266.325.405,95 6.384 1,53% 0,46% 68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-0008.279.304/0001-41 8, II, a 5,587525600

v'3.594.423.115,17 37.044 1,59% 0,17% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-0424.571.992/0001-75 8, II, a 25,351411000

v-776.499.773,00 112 0,39% 0,19% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04Itau FIC FIA Phoenix Institucional 23.731.629/0001-07 8. II, a 25,260963000

s/1.640.952.244,33 37 1,72% 0,40% 10.917.835/0001-64 00.066.670/0001-0028.470.587/0001-11 8, II, a 8,030816100Vinci FIA Mosaico

0,66% 13.421.810/0001-63325,014165100 634.328.990,52 172 1,10% 00.066.670/0001-00Vinci FIA Selection Equities 15.603.945/0001-75 8, II, a
2.719 3,49% 3,47% 07.625.200/0001-89 62.318.407/0001-1907.152.170/0001-30 8. II, a 13,053558620 386.570.771,91XP FIA Investor

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

>✓3.078.622.401,97 1.186 4,06% 0,51% 03.017.677/0001-20 06.947.853/0001-11Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 19.436.818/0001-80 9 A, III 644,925342000

3.350.369.820,93 138.928 2,57% 0,29% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-826.384,629454100Western Asset FIA BDR Nivel I 19.831.126/0001-36 9 A, III

Art.. 13 retrata o percentual que o fundo detem do PL do RPPS, cujo limite e de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detem do PL do fundo. Iimitado a 5% para ativos enquadrados em 7" VII, 8C III e 8'IV; e 15% para os demais artigos. 
Para fins, de enquadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As colas e patrimonios referem-se ao ultimo dia util do mes.
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QUADRAMENTO EM RELA^AO A RESOLU^AO 3.922/2010 E A PI 2021

ifei
iVtV'i"""",1.1,'llM1|fi|i|,,n’i" •f(iri.-ii'r"* i ' ifi'iin•, 'a'' ' '/'i'" ■;

PATRIM6NIO SOB GESTAO % PARTICIPA^AO
15.395.195.225,88 

108.052.089.608,75 
1.256.657.229.088,90 

425.896.705.817,59 
33.823.267.745,67 

765.273.520.911,30 
42.500.611.938,41 
42.500.611.938,41 
46.205.155.208,38

INSTITUlf AO
AZ Quest
Banco J. Safra
BB GestSo DTVM
Caixa Economica Federal
Icatu Vanguarda
Itau Unibanco
Vinci
Vinci Gestao 
Western

ARTIGO

7°, I, a 
7°, I, b 
7°. I, c 
7°, II 
7°, III 
7°, III, a 
7°, III, b 
7°, IV 
7°. IV. a 
7°, IV, b 
7r', V. b 
7°, VI 
7°, VI, a 
7°, VI. b 
7°, VII, a 
7°, VII, 0 
7°, VII, c

TOTAL R$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLU^AO % LIMITE PI 2021
0,12 V%/ <✓100,0

100,0

100,0

80,00,00 0,01
<✓ 80,0173.712.675,72 45,21 0,00

0,040,00 80,0
0,020,00 5,0 0,0
0,0126.290.055,43

26.290.055,43

6,84 60,0 60,0
0,02 «✓

V'6,84 60,0 60,0 0,01
V0,00 60,0 30,0 0,14
✓ ✓40,0 40,075.855.457,42 19,74

19,74

XP Gestao
Obs.: Patrimonio em 05/2021. o mais receme divulgacJo pela Anbima na data de publicai;ao desse refatorio.

113.214.919.462,95 0,01
•>/75.855.457,42 40,0 40,0

IliiiSv'V* [£it.0,00 40,0 40,0

0,00 20,0 0,0 v
V unquudtaaa em reia^ao a Resolu^ao uVIN n 3.922/2010 e a Polilica de Investimento vigente.

✓0,00,00 15,0

15,0 0,00,00

✓0,00 15,0 0,0

0,00 5,0 0.0

n/2.306.558,20 0,60 5,0 5,0

n/0,00 5.0 0,0

100,0 v' 80,0 V*TOTAL ART. 7 72,40

30,0 V

30,0

20,0 v"

30,0 >/

30,0 v'

20,0 v'

20,0 v'

10,0 V'

0,0 v'

0,0 V

0,0 v'

8°, I, a 
8°, I, b 
8°, II, a 
8°, II, b 
8°, III 
8°, IV, a 
8°, IV, b 
8°, IV, c

0,00

0,00

67.939.802,25 17,68

0,00 20,0

10,0 v'

5,0 V

12.650.664,97 3,29

0,00
V0,00 5,0

5,0 v'

30,0 V' 30,0 v'

10,0 s

10,0

10,0 v'

10,0 10,0 v'

0,00

TOTAL ART. 8 20,97

10,0 v"

10,0 V

10,0 v'

0,009°A, I 
9°A, II 
9°A, III

TOTAL ART. 9

0,00

25.470.253,13 6,63

6,63

O IPSSC nao possui certificado de implementa^ao do Pro-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdencia, conforme os niveis cres- 
centes de aderencia na forma por ela estabelecidos.
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Ja no Reino Unido, o primeiro-ministro Boris Johnson teve que adiar por um mes 
os pianos de suspender as restri^oes contra a covid-19, devido ao aumento no 
numero de novos casos observado no inicio do mes, atribuido principalmente a 
dispersao da variante delta do coronavirus, que seria mais contagiosa. A econo- 
mia britanica, no entanto, nao pareceu softer muito com essa decisao, visto que 
o processo de reabertura ja estava em estagio bastante avangado nos paises que 
compoem o grupo. Assim, os mercados continuaram otimistas com o desempe- 
nho da atividade economica durante junho.

O mes de junho contou com poucos acontecimentos relevantes ao redor do 
mundo, mas trouxe a continuidade de processes que ja estavam sendo obser- 
vados nos meses anteriores, principalmente relatives a reabertura das economias 
de alguns paises e a retomada das suas atividades economicas. A infla^ao conti- 
nuou no radar dos mercados internacionais, principalmente nos Estados Unidos, 
pela possibilidade de acarretar a antecipa^ao da retirada de estimulos moneta- 
rios pelo Federal Reserve (Fed), o banco central estadunidense. Na Europa, dados 
demonstraram uma forga maior da economia, conforme o processo de vacinagao 
avangava na regiao. Por outro lado, preocupagbes com a variante delta do corona- 
virus aumentaram em diversas partes do mundo. No Brasil, receios com a infla^ao 
tambem movimentaram os mercados, e fatores referentes aos cenarios politico e 
fiscal trouxeram uma volatilidade maior ao preqo dos ativos.

Enquanto isso, nos Estados Unidos, a inflagao foi um dos principais pontos de 
aten<;ao em junho. A divulgagao do CPI de maio contribuiu para um aumento nas 
preocupa<;oes do mercado, devido ao indice ter apontado um crescimento de 5% 
no nfvel de preqos naquele mes frente a main de ?Q?0 Anns uma analise mais 
profunda, o mercado pa^sou a ver o mdicador cum bons oihos, puis os iiens as- 
sociados a reabertura economica foram os principais expoentes do aumento na 
inflagao, indicando que essa alta de pregos era transitoria, conforme ja afirmava 
o banco central. Discursos dos diretores e do presidente do Fed, reforgando essa 
visao ao longo do mes, ajudaram a manter as expectativas dos mercados mais 
tranquilas no periodo.

Na China, os uudos divuigados, referentes d maio, continual arn a demunsuai d
recupera^ao do pais, embora com menos robustez. A produgao industrial chinesa 
naquele mes cresceu 8,8% frente a maio de 2020, enquanto as vendas no varejo 
cresceram 12,4% na mesma base de compara^ao. Ambos os resultados ficaram le- 
vemente abaixo das expectativas, mas continuaram a apontar para a recuperagao 
da economia chinesa pos-pandemia, o que vinha impulsionando a demanda inter- 
nacional por commodities, alem de contribuir para a alta nos pre^os observados 
nos mercados internacionais e para o bom desempenho da economia brasileira 
no primeiro semestre deste ano.

Na Europa, o processo de vacina^ao continuou acelerando ao longo de junho, 
o que possibilitou um desempenho mais robusto da economia local. O Indice de 
Gerentes de Compras (PMI) Composto da zona do euro subiu para 59,5 no mes, 
indicando um maior otimismo dos empresarios sobre a economia da regiao. Da
dos divuigados durante o mes demonstraram que ainda havia uma fragilidade 
na economia da zona do euro em abril. Embora a produgao industrial daquele 
mes houvesse crescido 0,8% frente a margo, as vendas no varejo cairam 3,1% na 
mesma base de comparagao.

Ainda nos EUA, ocorreu em junho mais uma reuniao do Comite Federal de Mer
cado Aberto (FOMC), que decide sobre a taxa de juros basica dos Estados Unidos, 
na qual se manteve inalterada a condugao da politica monetaria local. Declara- 
goes do presidente do Fed, Jerome Powell, logo apos a reuniao, nao trouxeram 
sinais de redugao do programa de recompra de tftulos pela autoridade monetaria, 
indicando que o estimulo seria mantido no curto prazo, o que contribuiu tambem 
para essa visao mais otimista do mercado em relagao a inflagao.

Dados de atividade do pais norte-americano tambem tiveram peso sobre as ex
pectativas dos mercados em relagao ao futuro da sua politica monetaria. A queda 
na taxa de desemprego de 6,1% para 5,8% em maio foi recebida positivamente 
pelos mercados, por apontar para uma forte recuperagao economica dos Estados 
Unidos, mas nao em nfvel suficiente para provocar uma redugao dos estimulos 
pelo Fed no curto prazo.

Esses dados, no entanto, nao desanimaram o mercado, dado que em abril grande 
parte dos paises europeus sofria com efeitos adversos da pandemia, algo que ja 
nao ocorria mais com a mesma magnitude em junho. Em relagao a inflagao, o 
crescimento do Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) em 2% em maio deste ano, 
frente a maio de 2020, aumentou as preocupagoes com o nfvel de pregos da regiao 
no inicio do mes. Porem, dados preliminares apontaram para uma desaceleragao 
da inflagao da zona do euro em junho, o que levou alfvio aos mercados em relagao 
a esse assunto.

Ainda, o crescimento de 0,8% na produgao industrial de abril frente a maio, e 
a queda de 1,3% nas vendas no varejo nessa mesma base de comparagao, cor- 
roboraram com a visao de uma economia com forte recuperagao, mas que ainda 
teria espago para estimulos monetarios.
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mente anterior. Ja os setores de comercio e servigos cresceram, com as vendas no 
varejo aumentando 1,8% e o volume de services crescendo 0,7% na mesma base 
de comparagao. Ja a taxa de desemprego se manteve estavel entre margo e abril, 
em 14,7%, indicando uma estagnagao no mercado de trabalho naquele penodo.

Ao longo de junho, foi discutida dentro do G7, grupo com as 7 principals eco- 
nomias do mundo, uma proposta de imposto de renda global mmimo para em- 
presas, fixada inicialmente em 15%. A ideia seria dificultar a evasao fiscal de 
empresas, o que contribuiria para aumentar a arrecadagao tributaria de varies 
paises ao redor do mundo. 0 projeto, apoiado portodos os membros do grupo, 
foi levado para ser discutido dentro do G20 e da Organizai;ao para a Cooperagao 
e Desenvolvimento Economico (OCDE), o que ficou para os meses seguintes.

Ainda assim, o otimismo com o crescimento da economia brasileira em 2021 
aumentou significativamente ao longo de junho, apos a divulga^ao de uma alta 
de 1,2% no Produto Interno Bruto (RIB) do primeiro trimestre, frente ao trimestre 
imediatamente anterior, acima dos 0,8% esperados pelo mercado. Grande parte 
desse crescimento foi ocasionado pelo aumento nos investimentos, considerado 
como um precursor de expansao no consume, o que significaria uma alta mais 
intensa no PIB nos trimestres seguintes.

Aqui no Brasil, dois assuntos principals dominaram a atengao dos mercados no 
mes de junho. O primeiro foi a CPI da Pandemia, que contribuiu para uma vola- 
tilidade maior dos mercados no penodo. O segundo foi a crise hidrica que vem 
assolando o Brasil desde o final de 2020, e que entrou em uma fase mais cntica
nor Mitimor meses O Ministerio de Minas e Energia passou a diseutir possiveis 
soiu^oes paid evilai um raciondinento ue energia eletrica e pievenn u sistema
contra apagoes, sem chegar a uma decisao ate o fim do mes. A Agenda Nacional 
de Energia Eletrica (Aneel) decidiu elevar em 52% o valor da tarifa no regime de 
bandeira vermelha patamar 2 a partir de julho, para compensar o aumento de 
custos com o acionamento das termeletricas, o que aumentou as projeqoes de 
inflagao para o ano atual.

Outros fatores que tambem afetaram os mercados brasileiros em junho foram 
a assinatura pela Funda^ao Oswaldo Cruz (Fiocruz) de um contrato com a farma- 
ceutica AstraZeneca para transferencia de tecnologia da vacina contra a Covid-19, 
de forma a poder comegar a produzir o Ingrediente Farmaceutico Ativo (IFA), 
materia-prima para a produ^ao dos imunizantes, em territorio nacional a partir 
de julho; a votagao e aprovagao nas duas Casas do Congresso da Medida Provi- 
soria que abria caminho para a privatizagao da Eletrobras; e a segunda parte da 
reforma tributaria que foi enviada pelo governo ao Congresso no final do mes e 
que tratava de alteragoes sobre o Imposto de Renda. Os dois primeiros foram 
recebidos positivamente pelos mercados; o primeiro por melhorar as projegoes 
para a vacinagao em territorio brasileiro neste ano, e o segundo por fortalecer 
uma imagem menos intervencionista do governo. O terceiro fator, por outro lado, 
acabou sendo recebido de forma negativa pelo mercado de renda variavel, por 
gerar uma projegao de aumento de custos para as empresas, reduzindo assim 
suas expectativas de lucros futures e, por consequencia, seu valor de mercado.

Os indicadores brasileiros divulgados ao longo do mes, referentes a abril, de- 
monstraram a volatilidade que a atividade economica do pais enfrenta em 2021. 
Apos quedas nos setores de comercio, servigos e industria em margo, a produgao 
industrial apresentou mais uma retragao em abril, de 1,3%, frente o mes imediata-

brn lelagau ao cenario fiscal, u otiniismo com a condugau ua^ contas pubiicas 
tambem aumentou durante o mes de junho. Dados de arrecadagao federal con- 
tinuaram a bater recordes historicos, chegando a R$ 142,1 bilhoes em maio. Essa 
receita maior, aliada a uma redugao da divida bruta em percentual do PIB, regis- 
trada em 84,5% em maio, foi o que levou a uma melhora na percepgao do cenario 
fiscal em junho. Alem disso, a corregao do teto de gastos, devido a alta da inflagao 
utilizada de base no calculo, reduziu drasticamente a possibilidade de um rom- 
pimento desse limite, fator primordial para a redugao de preocupagoes com as 
contas pubiicas em 2021.

Por fim, preocupagSes com a inflagao no Brasil continuaram a permear os mer
cados em junho. Dados preliminares demonstraram uma provavel aceleragao na 
inflagao no penodo, com o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 
(IPCA-15) do mes com alta de 0,83%, devido a crise hidrica e ao aumento nos pre
gos dos combustiveis. Em sua reuniao ocorrida na metade de junho, o Comite de 
Politica Monetaria (Copom) decidiu aumentar a taxa Selic em 0,75 ponto percen
tual, passando-a para 4,25% ao ano, conforme antecipado pelos mercados. Em 
seu comunicado, o Copom sinalizou que aumentaria a taxa de juros de maneira 
mais drastica ainda neste ano, passando a indicar que deve fazer uma norma- 
lizagao da taxa Selic para patamar considerado neutro, em vez de apenas uma 
normalizagao parcial, como vinha comunicando anteriormente. Alem disso, ja adi- 
antou que devera haver outro aumento, de pelo menos 0,75 ponto percentual, na 
reuniao que ocorrera em agosto. Dessa forma, o Banco Central demonstrou estar 
mais preocupado com o nivel de pregos, o que fortaleceu as projegoes de uma 
inflagao mais alta neste ano, mas tambem fez com que aumentasse a confianga 
do mercado sobre o compromisso da autoridade monetaria com o cumprimento 
da meta no medio prazo.
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Embora o cenario e as expectativas tivessem ficado mais favoraveis para o Brasil 
ao longo de junho, especialmente no que diz respeito ao crescimento economico 
e ao cenario fiscal, preocupagoes com a inflagao e com o estresse politico, alem 
do projeto de mudangas no Imposto de Renda, acabaram afetando fortemente os 
mercados, fazendo com que tanto a renda fixa quanto a variavel tivessem ganhos 
modestos no mes. Assim, o Ibovespa, principal fndice da bolsa brasileira, cresceu 
apenas 0,46% em junho, enquanto os principals indices de renda fixa tambem 
fecharam o mes proximos de zero, embora ainda positives em sua maioria.
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SAIDAS SALDO MOV. RESULTADO

10.940.53 
16.580,08 

226.423,63 
(59.261,56) 
176.660,39 
43.986,80 
27.733,48 
16.253,32 
(118,11) 

98.704,26 
5.035,84 

90.760,18 
47.737,13 

(71.970,01) 
585.479,16

ENTRADASATIVO MAIO JUNHO

BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 

100-5 
31-9

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Infla^ao Credito Privado 
Itau FIC Aloca^cio Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B 
Western Asset Ativo IMA-B 5 

TOTAL

.,363.536,56 23.374.477,09
131.150,11 3.010.331,19

5 '.413.428,83 56.639.852,46
534.406,64 39.525.145,08

; .379.008,18 23.055.668,57
22.445.591,97 24.828.526,95

: 3.829.316,26 16.195.997,92
3.616.275,71 8.632.529,03

2.972.669.89 3.974.604,38

20.073.804,75 26.290.055,43
.301.522,36 2.306.558,20
591.637.19 31.782.397,37
.640.514,64 17.688.251,77

2 .760.848,29 25.688.878,28
:. .258,119,41 278.164.746,77

3.137.399,00 (3.137.399,00)

2.338.948,18

2.338.948,18
2.338.948,18
2.338.948,18

2.052,60
6.117.546,42

2.052,60
6.117.546,42

RESULTADO

331.100,08
331.100,08

SAIDAS SALDO MOV.ENTRADASATIVO JUNHO 
319.564,89 12.650.664,97

-.319.564,89 12.650.664,97

MAIO

Western Multimercado US 500
TOTAL

IfiSflHPISmm
SAIDAS SALDO MOV. RESULTADOENTRADASATIVO JUNHO

1 ..476.485,39 11.531.558,36
410.183.95 7.529.393,63

1 .218.245,03 11.219.348,56
902.033,09 5.864.957,08
111.687,12 6.098.789,68

461.954,28 1.483.315,68

( .627.085,60 6.598.508,99
.183.709,41 4.217.792,94
.022.331,09 13.396.137,33
413.714.96 67.939.802,25

MAIO
55.072,97

119.209,68

(90.362.89)
(37.076,01)
(12.897,44)

21.361,40

(28.576,61)
34.083,53

373.806,24
434.620,87

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis 
Itaii FIC FIA Phoenix Institucional 
Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Investor 

TOTAL

91.466,4291.466,42

SAfDAS RESULTADOSALDO MOV.ENTRADASJUNHO

.647.665,62 15.614.487,07

.901.475,59 9.855.766,06
1 549.141,21 25.470.253,13

MAIOATIVO
(33.178,55)
(45.709,53)

(78.888,08)

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 
Western Asset FIA BDR Nivel I

TOTAL

JUNHO
|

ATIVO MAIO

Banco do Brasil 
Bradesco
Caixa Econdmica Federal

4.384,82
163.837,22

11.934,00

4.363,60

422.423,18
200.753,02100-5

131-5
221.670,1631-9 151.903,22

Itau Unibanco 
Safra
Santander 
XP Investimentos

1.225,751.225,75

TOTAL 428.012,53169.447,79

TOTAL GERAL_____________ _________________________ i ji]
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RESOMo DA CARTEIRA DE INVESTIWi|NTOS 

JUNHG.2021
\

Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os prndpios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiencia. A diretoria do RPPS, assessorada pela 
Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias para que as necessidades atuariais do Institute sejam alcangadas de acordo com os prazos 
estabelecidos.

OISTRIBUigAO DA CARTEIRA POR SEGMENTODISTRIBUI^AO DA CARTEIRA POR INSTITUigAO MAWCEIRA

MCaixa Economica Federal 46,21%

Western 17,13%

I tail Unibanco 10,23%

'BB Gestao DTVM 8,99%

AZ Quest 4,96%

Banco j. Safra 4,06%

XP Gestao 3,48%

Icatu Vanguarda 2,12%

Vinci 1,72%

Vinci Gestao 1,10%

6,62%B Fundos de Renda Fixa 72,32% Investimentos no Exterior 
Fundos Multimercado 3,29% IR Contas Correntes 0,11% 

■ Fundos de Renda Variavel 17,66%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0,00%

COMPARATIVO NOMES DESDE NOVEMBRO 2020

IPSSC 5,55%0,33%

META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 8,46%0,97%

1,44%CDI 0,30%

2,17%IMAGERAL 0,35%

16,45%IBOVESPA 0,46%

EVOLUQAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)RENTABILIDADE ACUMULADA NO Mgs i A %)

4001.5 384*65— Carteira 0,33
CDI 0,30

-—IMA Gera! 0,35
—— Meta1,0 -

0,5 •

0,0

100 ■
-0,5 -

0-1,0
mai-21 jun-21abr-21fev-21 mar-21nov-20 jan-2131 2 7 9 11 15 17 21 23 25 29
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Investimentos no Exterior 7,01%
17.688.251,770,0%Western Asset Ativo IMA-B Furidos Multimercado 6,80% il Contas Correntes 0,06%

H Fundos de Renda Variavel 13,55%25.688.878,280,0%Western Asset Ativo IMA-B 5

12.650.664,9726.261.986,736,8%FUNDOS MULTIMERCADO

26.261.986,73 ^ 12.650.664,976,8%Western Multimercado US 500 . Jssli
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 52.296.890,82 67.939.802,2513,5%

Caixa Economica Federal11.531.558,3610.953.186,83 65,39%2,8%AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

12.665.850,20 ^ 7.529.393,633,3%
Western 9,52%

11.219.348,562,8% 10.907.279,15

BB Gestao DTVM 8,88%5.864.957,080,0%

B6,12%6.098.789,681,5% 5.911.167,91 AZ Quest
1.473.484,59 1.483.315,68Itau FIC FIA Phoenix Institucional 0,4%

1Banco J. Safra 4,30%6.598.508,991,6% 6.327.006,29Vinci FIA Mosaico

s4.217.792,944.058.915,851,1%Vinci FIA Selection Equities Itau Unibanco 2,50%
13.396.137,330,0%XP FIA Investor IVinci 1,64%

27.063.242,41 25.470.253,13INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 7,0%

Vinci Gestao15.614.487,07 1,05%16.584.847,07Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 4,3%

9.855.766,062,7% 10.478.395,34Western Asset FIA BDR Nivel I Icatu Vanguarda 0,60%
428.012,53214.041,330,1%CONTAS CORRENTES

Banco Bradesco 0,00%
0,0% 10,30Banco do Brasil

4.363,604.342,380,0% SantanderBradesco 0,00%

422.423,18208.462,900,1%Caixa Economica Federal
Banco do Brasil 0,00%

0,0%Itau Unibanco
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TOTAL DA CARTEIRA

Entrada de Recursos -A. Nova Aplicaqao ▼ Resgate TotalV Saida de Recursos

a Fundos de Renda Fixa 72,58% Investimentos no Exterior /,ul%
Fundos Multimercado 6,80% ^ Contas Correntes 0,06%

■ Fundos de Renda Variavel 13,55%

POR INSTITUI^QES F1NANCEIRASi ■

Caixa Economica Federal 65,39%

Western 9,52%

SB Gestao DTVM 8,88%

AZ Quest 6,12%

Banco J. Safra 4,30%

Itau Unibanco 2,50%

Vinci 1,64%

Vinci Gestao 1,05%

Icatu Vanguarda I 0,60%

Banco Bradesco 0,00%

Santander 0,00%

Banco do Brasil 0,00%

4Relatorio IPSSC -JULHO - 2021



MtMENSURAR
investimsntos

RETORNIO DA CARTEIRA FOR ATIVO (R$)
wm U:

(2.097.818,76) (877.340,11)FUNDOS DE RENDA FIXA (2.975.158,87)

348.491,14BB FIC Prev. Aloca<;do Ativa Retorno Total RF 374.477,09 (25.985,95)

130.035,39Caixa Brasil Referenciado 72.906,10 57.129,29

(163.694,85)Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B (477.045,15) 313.350,30

Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 456.581,27451.087,13 5.494,14

(805.168,09)Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+ (628.819,38) (176.348,71)

193.782,04Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 152.240,74 41.541,30

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

(348.933,92)7.040,71 (355.974,63)

(2.382.682,08)(1.500.300,86)

54.757,19

(882.381,22)

Icatu Vanguarda lnfla<;ao Credito Privado

itau FIC Aiocaqao Dinamica Renda Fixa

Western Asset Ativo IMA-B

56.245,761.488,57

321 124.88273.342,04 4/. 782,84

(533.737,77)(604.652,12) 70.914,35

(247.202,64)Western Asset Ativo IMA-B 5 25.649,61(272.852,25)

2.075.079,12FUNDOS MULTiMERCADO 1.668.207,59 406.871,53

2.142.619,68Western Mullimercado US 500 406.871,531.735.748,15

(67.540.56)XP FIC Long Short 60 Multimercado (67.540,56)

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 1.864.768,304.303.229,50 (2.438.461,20)

247.463,49AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

(578.371,53)

(608.877,65)

825.835,02

274.282.67883.160,32

79.880,98391.950,39 (312.069,41)

65.976,71185.599,57 (119.622,86)

476.602,91664,224,68 (187.621,77)

(9.831,09) 124.565,87Itau FIC FIA Phoenix Institucional 134.396,96

57.016,99Vinci FIA Mosaico 328.519,69 (271.502,70)

102.234,34Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Dividendos

261.111,43 (158.877,09)

(592.120,39)(592.120,39)

1.028.864,73XP FIA Investor 1.220.551,83 (191.687,10)

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2.557.592,38964.603,10 1.592.989,28

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 1.313.068,36342.708,36 970.360,00

1.244.524,02Western Asset FIA BDR Nivel I 621.894,74 622.629,28

3.522.280,934.838.221,43 (1.315.940,50)TOTAL
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m>2 gPS

M§S % CD! % IMA-GCARTEIRA META CD! IMA-G % META
3,0 -— Carteira -0,37

------CDI 0,36-153 -711 435Janeiro (1,06) 0,69 0,15 (0,24) iMAGeral -0,10 
Meta 1,41156(0,69) -83 -801Fevereiro (1,08) 1,31 0,13

31 219 -1100,43 1,38 0,20 (0,39)Mar?o 2,0 -

659 2700,21 0,51 182Abril 1,37 0,75

475 2070,27 0,61 100Maio 1,27 1,28

109 93Junho 0,97 0,30 0,35 340,33
1.0

(0,10) -27 -105 364Julho (0,37) 1,41 0,36

Agosto

bro
0,0

Outubro

Novembro

Dezembro I
-1,0

3020 22 26 2811 53 2.316 8 12 14 161,63 0,04 30 2 6TOTAL 0,86 8,04

12 ——- Carteira
------ CDI

118,04

10

9
5,01 4,76 8

7

6
1,63

5
0,86

0,04 4
' • :

3

-1,09
2

-2,04
1

0
abr-21 mai-21 iun-21fev-21IMA Geral nov-20 ian-21CDI IRF-M IMA-BINPC IPCACarteira Meta
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12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAFUN DOS DE RENDAFIXA BENCH

3,64 5,40 -1,93 -0,78 -2,47IMAGeral -6% 1,66 11% 2,21 3,28 -16,41BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

-0,11 -8% -0,50

-0,260,11 0,26 0,19 0,43 55,95 3,47 0,0032% 1,61 20% 2,44 16%CDI 0,45

-1,222,56 3,32 4,21 -11,99 6,06 -0,7315% 4,92 33% 2,02Caixa Brasil Ti'tulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,01 1% 1,17

-2,43 -7,508,64 10,12 14,21 -14,05 -1,17-54% -3,40 -42% 1,58 11% 6,15Caixa Brasil Ti'tulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ -0,76

0,76 0,57 -31,28 -9,45 -0,11 -0,1511% 1,78 12% 0,46 0,35Caixa Brasil Ti'tulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,17 12% 0,86

-1,492,47 5,57 4,07 -25,65 -3,27 -1,28IMA Geral -0,06 -1% 1,26 8% 3,38Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

-0,78 -55%

9,20 -13,64 0,22 -1,62 -4,2121% 4,13 5,59 6,79-0,39 -27% -1,21 -15% 3,10IMA-B

5,15 -7,83 9,09 -0,81 -1,3631% 7,15 48% 2,49 3,13 4,09Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 
Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

0,06 5% 2,50IMA-B 5
0,82 -16,51 -13,27 -0,26 -0,579% 0,84 0,50 1.37IMAGeral 0,16 11% 1.16 14% 1.31

(VIES % 12M% ms % Mis %MES % m-i % 12M %12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAFUNDGS MULTIMERCADO BENCH

-2,92 -9,8018,74 24,47 14,35 12,19Sem bench 35,60 237% 11,39 14,87Western Multimercado US 500 2,58 183% 18,89 235%

MES% 12M % ME5% 12M% MES % 12M% ME5 % 12M %FUNDOS DE RENDA VARiAVEL RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCH

-5,39 -11,1319,63 27,21 32,29 -23,11 2,518,43 56% 16,57Ibovespa -5,02 -357% 2,31 29%AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitative

4,07 -6,15 -11,4618,11 20,18 29,76 33,20 -17,818,25 103% 15,48 103%SMLL -4,44 -316%

27,39 33,49 -13,47 6,11 -3,23 -14,3136% 22,92 153% 16,67 20,35Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

-2,78 -198% 2,87

6,63 -4,85 -8,1113,42 18,63 22,05 30,66 -18,438,77 109% 22,39 149%-3,08 -219%Itau FIC FIA Dunamis

3,30 -5,31 -15,4919,06 21,88 31,34 36,00 -3,69115% 11,50 77%Itau FIC FIA Phoenix Institucional -0,66 -47% 9.23

-18,80 3,73 -5,94 -10,2718,09 19,14 29,72 31,490,91 11% 12,65 84%.-4,11 -293%Vinci FIA Mosaico

-5,12 -10,6080% 15,36 17,70 25,23 29,12 -19,85 3,77-3,77 -268% 2,58 32% 11,98Vinci FIA Selection Equities

MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M % MES % 12M%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCHINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

31,93 9,67 -2,84 -11,99251% 14,13 20,73 23,28 34,1317,37 216% 37,72Safra FIA Consume Americano PB BDR Ni'vel I Sem bench 6,21 442%

26,15 8,71 -3,71 -11,7117,92 20,59 29,53 33,90Ibovespa 6,32 449% 13,81 172% 33,42 223%Western Asset FIA BDR Nivel I

MES % 12M% MES % 12M% MES% 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAINDICADORES

-11,99 -1,354,34 7,140,86 11%-0,37 -27%Carteira

0,00 0,0020% 2,43 16%0,36 25% 1,63CDI

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00-1,40 -9% 0,00 0,00-0,47 -2,04 -25%-34%IRF-M

0,00 0,00 0,00 0,00 0,0013% 0,00 0,00 0,001,00 12% 1,990,19 13%IRF-M 1

0,00 0,00 0,00 0,00 0,000,00 0,00 0,00-51% -3,34 -22%-0,83 -59% -4,11IRF-M 1 +
0,00 0,00 0,00 0,00 0,0017% 0,00 0,00 0,00-0,37 -27% -1,09 -14% 2,53IMA-B

0,000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,005,06 34% 0,000,03 2% 1,31 16%IMA-B 5
0,00 0,00 0,00 0,002% 0,00 0,00 0,00 0,00-3,29 -41% 0,34-0,76 -54%IMA-B 5+

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0011% 0,00 0,000,04 0% 1,67IMA Geral -0,10 -7%
7Relatorio IPSSC - jULHO - 2021



MENSURARRENTi
nvestimentos

12M% MES% MES% 12M% MES%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META 12M % 12M %INDIEADORES

IDkA 2A 1,68 21% 5,88 39%-0,18 -13%

IDkA 20A -102% -5,02 -62% -1,21 -8%-1,44

5,18 64% 20,79 138%IGCT -4,11 -292%

IBrX 50 -3,85 -274% 4,91 61% 22,23 148%

18,35 122%Ibovespa -3,94 -281% 2,34 29%

META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 1,41 8,04 15,02

Sao apresentadas apenas as mformagoes dos fundos que possuem historico complete no periodo.

8Relatorio IPS5C - JULHO - 2021
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ANALISE DE RISCO DACARTEIRA

NOTAS METODOtdGlCAS E1XPUCATIVAS

NO MES 3 MESESintrodugao
O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- 

timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das metricas 
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex- 
plicadas a seguir.

Beta
Avalia a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do mer- 

cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa 
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
exposi<;ao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 19,9725% do risco experimentado pelo mercado.

MEDIDA 12 MESESm

Volatilidade Anualizada 4,3422 4,2867

VaR (95%) 7,1416 7,0518

Draw-Down -1,3516 -1,3516

19,9725 22,3572Beta

Volatilidade Anualizada
Volatilidade 6 o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno medio do penodo 
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior 
risco, visto que os pre^os do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor medio.

Fstima-se que os retornos diarios da Carteira, em media, se
afastam em 4,3422% do retorno diario medio no mes. Como 
base para comparaqao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, 
apresentou um coeficiente de 0,00% no mesmo periodo. Ja o 
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 
0,00% no mes.

Tracking Error 0,2735 0,2701

Sharpe -11,9922 1,8283Tracking Error
Mensura o quao aderente a Carteira e ao seu Benchmark, 

nesse caso, representado pela Meta do Institute. Vistos os retor
nos diarios do mes, pode-se afirmar que ha 66% de chance de 
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2735% e -0,2735%
da Meta.

-0,1642 0,0221Treynor 
Alfa de Jensen 0,0055 -0,0014

m: • uju

Sharpe
Quantifica a rela^ao entre a Volatilidade da Carteira e seu re

torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. 
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi<;ao ao 
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 
Carteira, enquanto valores negatives significam que o CDI supe- 
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No mes, o indicador apontou que para cada 100 pontos 
de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade 
11,9922% menor que aquela realizada pelo CDI.

Em geral, ha uma forte rela<;ao entre o risco e o retorno de um ativo: 
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlagao para 
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita 
indicam maior risco.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo 

de um dia. Seu calculo baseia-se na media e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribuiqao normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo mes, estima-se 
com 95% de confian^a que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejuizo maximo sera de 7,1416%. No mesmo 
periodo, o IRF-M detem um VaR de 0,00%, e o IMA-B de 0,00%.

15

Treynor
Similar ao Sharpe, porem, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negatives 
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
^ada pelo mercado.

No mes, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
foram convertidos em uma rentabilidade 0,1642% menor que a 
do mercado.

10

Draw-Down
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu 

declinio desde o valor maximo alcan^ado pelo ativo, ate o valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvaloriza^ao comega ate se atingir um novo ponto de 
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da serie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative o numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down 
igual a zero, indica que nao houve desvaloriza^ao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo mes, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 1,3516%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 0,00% e 0,00%, respectivamente.

5

Alfa de Jensen
E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma 

boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi
tive. Valores proximos de zero (tanto positives quanto negatives) 
sao neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nificativamente negative aponta que o risco da Carteira nao tern 
se convertido em maiores retornos.

o tr

O -5 1i 2 60 4O
m • Carteira 9 CDI % IMA Geral IMA-B IRF-M # Meta

RISCO
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Mi MENSURAR
...... investimentos

RESULTADOS DO CENARIOEXPOSI^AOAs duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-O Stress Test e comumente utilizado para mensurar como
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimonio.situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma

2.323,91 0,00%IRF-M 6,56%estimados para um intervalo de um mes a partir do penodo 
atual. Valores positives indicam que, mesmo frente ao cena- 
rio projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreriam em ganhos ao Institute.

No mes atual, a maior exposigao da Carteira e em IMA-B, 
com 42,18% de participagao. Dado o cenario de estresse, ha- 
veria uma perda de R$10.225.721,68 nos ativos atrelados a 
este indice.

Carteira de Investimentos. For se tratar de uma medida de
risco nao estatfstica, esse teste e indicado como um comple- 
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaboragao de um cenario de estresse em que sao 
aplicados cheques exogenos aos fatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
cenario de estresse sobre os investimentos, como e apresen- 
tado na tabela "Stress Test" ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me- 
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas 
estatfsticas selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo 
e, entao, construfmos urn cenario hipotetico no qual todos os 
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os 
ativos estao vinculados. A coluna Exposigao denota o percen
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

0,00% 0,00 0,00%IRF-M

2.323,91 0,00%IRF-M 1 6,56%

0,00% 0,00 0,00%IRF-M 1 +
Carencia Pre 0.00%

42,18%

0,00 0,00%

-10.225.721,68 -2,65%IMA-B
No cenario como um todo, o Instituto perderia 

R$28.298.676,53, equivalente a uma queda de 7,34% no pa
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal 
Anualizada da Carteira, em comparagao com dois indices do 
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- 
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, 
aumenta-se tambem a exposigao ao risco. Dai a importancia 
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 
tura do mercado.

-7.019.490,91 -1,82%IMA-B 26,00%

10,25% -710.415,00 -0,18%IMA-B 5
IMA-B 5+ 5,93% -2.495.815,77 -0,65%

Carencia P6s 0,00%

15,83%

0,00 0,00%

-524.892,51 -0,14%IMA GERAL

0.00% 0,00 0,00%IDKA

IDkA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%

IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%

Outros IDkA 
FIDC

FUNDOS IMOBILIARIOS 
FUND0S PARTICIPATES

0,00%
0,00%

0,00 0,00%
0,00 0,00%

0,00% 0,00 0,00%

0,00 0,00%

-3.970.854,19 -1,03%

0,00%

14,26%FUNDOS Di

F. Credito Privado 0,00% 0,00 0,00%7,0

Fundos RF e Ref. DI 7,45% -757,70 -0,00%

Multimercado 6,81%

0,60%

-3.970.096,49 -1,03%

-101.813,37 -0,03%
6,0

OUTROS RF

REN DA VARIAVEL -13.477.718,70 -3,49%20,57%
5,0

Ibov., IBrX e IBrX-50 12,99% -7.828.606,42 -2,03%

Governanga Corp. (IGC) 
Dividendos

0,00% 0,00 0,00%
4,0 0,00% 0,00 0,00%

Small Caps 3,28% -4.780.831,68 -1,24%

0,00 0,00%Setorial 0,00%3,0

-868.280,60 -0,23%

-28.298.676,53

Outros RV 4,30%

100,00%TOTAL -7,34%
2,0

mar-2ifev-21jan-21

10Relatorio IPSSC - JULHO - 2021



MENSURAR
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Carencia Taxa Performance

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

Gera I D+3 0,30 Nao ha Nao ha35.292,588/0001-89 D+3

Geral Nao ha Nao haD+0 D+0 0,2003.737.206/0001-97

Geral 0,20 Nao ha Nao haCaixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 D+0 D+011.060.913/0001-10

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ Geral 0,20 Nao ha Nao ha10.577.503/0001-88 D+0 D+0

Nao h,§ Nao haCaixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 Geral D+0 D+0 0,2010.740.670/0001 -06

Nao ha Nao haCaixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Geral D+0 D+0 0,4023.215.097/0001-55

Nao haGeral D+0 0,20 Nao ha10.646.895/0001-90 D+0

Geral Nao haIcatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 
Itau FICAIocaqao Dinamica Renda Fixa

D+6 0,40 20% exc IMAB519.719.727/0001-51 D+5

Nao ha Nao haGeral 0,4021.838.150/0001-49 D+1 D+1

Conversao Liquidez Taxa fttiro Carencia Taxa PerformanceFUN DOS MULTJMERCADO

Nao ha Nao haWestern Multimercado US 500 Geral D+0 D+1 1,0017.453.850/0001-48

FUNDOS 0E RENDA VARIAVEL Liquidez Taxa Adm Carencia Taxa PerformanceConversao

Nao ha 20% exc IbovGeral D+0 D+0 2,00AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative

07.279.657/0001-89

Nao ha 20% exc SMLLGeral D+1 D+3 2,0011.392.165/0001-72

Nao haGeral D+1 1,00 20% exc Ibov07.882.792/0001-14 D+3

Geral 1,90 Nao ha 20% exc IbovItau FIC FIA Dunamis D+21 D+2324.571.992/0001-75

2,50 Nao ha 20% exc IbovItau FIC FIA Phoenix Institutional Geral D+21 D+2323.731.629/0001-07

Nao ha 20% exc IbovGeral 1,9728.470.587/0001-11 D+30 D+32Vinci FIA Mosaico

N§o ha 20% exc IbovVinci FIA Selection Equities Geral D+60 D+62 0,9715.603.945/0001-75

Carencia Taxa PerformanceConversao Liquidez Taxa AdmINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Nao haGeral 1,50 Nao haSafra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 19.436.818/0001-80 D+1 D+4

Nao ha1,50 Nao haWestern Asset FIA BDR Nivel I 19.831.126/0001-36 Geral D+1 D+4

O patrimonio total do Insiituto possui prazo de resgate de ate 90 dias.
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WM
m

MOVIMENTO ATIVOVALORDATAVALOR MOVIMENTO ATIVODATA

Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Referenciado

1.300,00

33.214,78

12.120,76

31.830.180,21

56.953.202,76

17.759.166,12

25.714.527,89

5.745.334,22

13.204.450,23

2.000,00

Resgate 
Resgate 
Resgate 
Rg. Total 
Rg. Total 
Rg. Total 
Rg. Total 
Rg. Total 
Rg. Total 
Resgate

07/07/2021Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa Brasil Referenciado

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Western Multimercado US 500

A7 Quest FIC FIA Small Caps

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Itau FIC Aloca^ao Dinamica Renda Fixa

187.368,30

64.240,31

2.052,60

51.165.816,30

31.830.180,21

5.787.386.76 
25.714.527,89 
17.759.166,12

94.755,50 
13,204.450,23 
5.745.334,22 

254.760,25

2.277.974.77

Aplica^ao

Aplicaqao

Aplicaqao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

01/07/2021

12/07/202101/07/2021
Caixa Brasil Referenciado

Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

14/07/202114/07/2021

14/07/202115/07/2021

15/07/202116/07/2021
Western Asset Ativo IMA-B15/07/202116/07/2021
Western Asset Ativo IMA-B 515/07/202119/07/2021
Icatu Vanguarda FIA Dividendos

XP FIA Investor

Caixa Brasil Referenciado

16/07/202119/07/2021

19/07/202121/07/2021

26/07/202122/07/2021

23/07/2071

29/07/2021

30/07/2021

MOVIMENTA0ES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)TOTALIZA^AO DAS MOVIMENTA0ES

50,0 -i154.088.013,46Aplicagdes

Resgates 151.255.496,97 25,67

13,202.832.516,49Saldo
2,28 (13,20)(25,71)0,44 0,16

0,0
o_o1/1

CDO
O 5 3'S* .2CL LL

2LH+ I ■si•S 1u*> £O)
U5 ea:=99 .£5 2 5 e5 u Iai< << <uL IX 9 u_1 I I E□I £ u o5i-i

-50,0
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lMENTO EM RELA^AO A RESOLU^AO 3.922/2010 E A PI 2021 MENSURARi. A A

invpstifvientos

' *W'. mfslS;ft]

FUNDOS DE RENDA FIXA

4.460.514.993,96 582 6,05% 0,52% 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

35.292.588/0001-89 7, IV, a 1,061152656

5.930.887.062,81 709 7,45% 0,48% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-0403.737.206/0001-97 7, IV, a 3,799765000

7,1, b 
7,1, b

11.707.172.620,85 1.014 10,25% 0,34% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 11.060.913/0001-10 3,266563000

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 1.611.861.055,76 313 5,93% 1,42% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-0410.577.503/0001-88 2,716217000

6,56% 0,33% 00.360.305/0001-04Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 7,1, b 2,635569000 7.606.396.263,31 1.303 00.360.305/0001-04

984 9,19% 0,22% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

23.215.097/0001-55 7,1, b 1,513400000 15.935.689.880,46

26.00% 3,56% 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-0410.646.895/0001-90 3,886242000 2.818.884.270,28 2997, III, a
7, VII, b 0,60% 0,23% 68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-00Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 

Itau FICAIoca^ao Dinamica Renda Fixa

19.719.727/0001-51 2,298634900 1.002.360.153,68 2.115

18,235988000 3.344.605.737,75 252 0,59% 0,07% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-0421.838.150/0001-49 7, IV, a
FUNDGSMULTIMERCAOO

07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-824,642689700 2.212.656.155.75 51.928 6,81% 1,19%Western Multimercado US 500 17.453.850/0001-48 8, III
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

653.341.872,03 9.033 2,84% 1,68% 04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-0007.279.657/0001-89 8. II. a 14,397744800AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitative

1.704.868.967,48 6.135 3,28% 0,74% 04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-0011.392.165/0001-72 8, II, a 7,469134800

2,83% 0,86% 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-6907.882.792/0001-14 8, II, a 2,750305760 1.269.495.027,18 27,293

3.453.398.725,17 36.577 1,53% 0,17% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-0424.571.992/0001-75 8, II, a 24,571506000Itau FIC FIA Dunamis

760.746.220,04 111 0,38% 0,19% 60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-04Itau FIC FIA Phoenix Institucional 23.731.629/0001-07 8, II, a 25,093539000

10.917.835/0001-647,700379600 1.569.861.462,64 36 1,64% 0,40% 00.066.670/0001-00Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 8, II, a
600.126.865,02 1,05% 0,68% 13.421.810/0001-63 00.066.670/0001-0015.603.945/0001-75 8, II. a 312,771434200 176Vinci FIA Selection Equities

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

4,30% 0,50% 03.017.677/0001-20 06.947.853/0001-11Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 685,004132000 3.297.922.642,72 1.19719.436.818/0001-80 9 A, III
3.624.663.273,63 140.690 2,72% 0,29% 07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-8219.831.126/0001-36 9 A, III 6.787,972761 700Western Asset FIA BDR Nivel I

Art. 13 retrata o percentual que o fundo detem do PL. do RPPS, cujo limits e de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detent do PS. do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados err; 7 VII. 8 • III e S' IV; e 15% para os demais artigos. 
Para fins de enquadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As cotas e patrimonies referem-se ao ultimo dia util do mes.
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~ V ' ' V
M RELA^AO A RESOLUQAO 3.922/2010 E A P! 2021 MENSURAR

mvestimentos

ARTiGO TOTAL RS % CARTEIRA % LIMITE RESOLU^AO % LI MITE PI 2021
AZ Quest 15.697.139.058,41 0,15

7°, I, a 
7°, I, b 
7°, I, c 
7°. II 
7°, III 
7°, III. a 
7°, III, b 
7°, IV 
7°, IV, a 
7°, IV, b 
7°, V, b 
7°, VI 
7°, VI, a 
7°, VI, b 
7°, VII, a 
7°, VII, b 
7°, VII, c

0,00 100,0

100,0

100,0

80,0 Banco J. Safra 0,02107.084.073.554,88
✓123.170.965,84 31,93 80,0 0,00BB Gestao DTVM 1.286.549.621.592,60

v' Caixa Economica Federal 421.714.526.386,97 0,0680,00,00
Icatu Vanguarda 33.996.222.525,52 0,01v'0,00 5,0 0,0
Itau Unibanco 779.289.565.679,06 0,00«✓ 60,0100.281.091,80

100.281.091,80

26,00

26,00

60,0
Vinci 41.809.633.446,04 0,02

v'>S60,0 60,0 0,01Vinci Gestao 41.809.633.446,04
v' s'30,00,00 60,0 Western 45.903.680.962,82 0,08

s' Obs.: Patrimdnio em 06/2021, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicaqao desse relatoi io.s'54.359.818.74

54.359.818.74

14,09

14,09

40,0 40.0

s' s'40,0 40,0 3.;

s' V40,00,00 40,0
X Hesenquadrada em rela^So a Resolucan CMNI n°7 922/2010

O Fundo Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B detem mais de 20% do patrimonio do Insti
tute.

s'20,0 0,00,00
X

s'0,00 15,0 0,0

V' s'0,00,00 15,0

s'15,0 0,00,00

s'0,00 5,0 0,0

s' s'5,02.308.046,77 0,60 5,0
s' s'0,00 5,0 0,0

100,0 s' s'TOTAL ART. 7 72,62 80,0

30,0 s'

30,0 s'

20,0 s'

20,0 s'

10,0 s'

5,0 s'

5,0 s'

5,0 s'

s'30,08°, I. a 
8°, I, b 
8°, II, a 
8°, II, b 
8°, III 
8°, IV, a 
8°, IV, b 
8°, IV, c

0,00
s'30,00,00
s'13,56 20,052.296.890,82
s'0,00 20,0

s'10,026.261.986,73 6,81
s'0,00,00
s'0,00 0,0

s'0,00,00

30,0 s' 30,0 s'TOTAL ART. 8 20,37

10,0 s'

10,0 s'

10,0 s'

10,0 s'

10,0 s'

10,0 s'

9°A, I 
9°A, II 
9°A, III

0,00

0,00

27.063.242,41 7,02

s' 10,0 s'TOTAL ART. 9 7,02 10,0

O IPSSC nao possui certificado de implementai;ao do Pro-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdencia, conforme os niveis cres- 
centes de aderencia na forma por ela estabelecidos.
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$ao de aulas nos finals de semana e feriados publicos ou escolares. Com isso, 
alem das perspectivas de redugao de lucros para os setores afetados, cresceu a 
incerteza sobre os demais setores do pais, que poderiam tambem passar a serem 
mais fortemente regulados pelo governo, algo que inquietou consideravelmente 
os mercados internacionais.

O mes de julho foi bastante turbulento, com preocupagoes em rela^ao a vari- 
ante delta do coronavirus afetando diversos paises ao redor do mundo, alem de 
temores com o ambiente regulatorio na China. Aqui no Brasil, houve tambem a 
persistencia do estresse politico devido as discussbes sobre os efeitos do aumento 
nos precatorios e do novo Bolsa Fami'lia no orgamento de 2022.

Na Europa, algumas regioes voltaram a aplicar medidas de distanciamento so
cial devido a maior circulagao do coronavirus, o que aumentou receios de que 
ocorressem novos fechamentos, algo que nao se concretizou ao longo de julho. O 
numero de novos casos de covid-19 cresceu substancialmente em alguns paises, 
provocando governos como os da Franca, Italia e Grecia a tornarem obrigatoria a 
vacinagao de seus cidadaos, proibindo pessoas nao vacinadas de frequentarem 
rertos hpos de estabelecimentos, na tentativa de acelerarem seus processes de 
imunizagao. Ja o Reino Unido retirou suas ultimas restriqdes para combate a covid- 
19, mesmo com o aumento no numero de novos casos.

O RIB da China, divulgado na metade do mes, apresentou crescimento de 7,9% 
no segundo trimestre frente ao mesmo period© de 2020, resultado que contribuiu 
para a manutengao de expectativas positivas para a economia local. Colabora- 
ram para isso tambem os dados das vendas no varejo e da produgao industrial 
de junho, que cresceram, respectivamente, 12,1% e 8,3% frente a junho do ano 
anterior, ambas acima das expectativas do mercado.

A apreensao em reia^ao a inflagao nos Estados Unidos continuou ao longo de 
julho, mas com certo ahvio apos a divulgai;ao de dados referentes a junho e de 
declaragoes do presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, e da secretaria 
do Tesouro dos Estados Unidos, Janet Yellen, que reafirmaram o carater tempo- 
rario do aumento no mvel de pregos no pais. 0 Indice de Pre^os ao Consumidor 
(CPI) registrou alta de 5,4% em junho frente ao mesmo mes de 2020, enquanto o 
fndice de Pregos do Consumo das Familias (PCE) fechou com alta de 4% em junho 
na comparagao anual. Ainda que o CPI tivesse ficado acima das expectativas de 
4,9%, os itens que mais apresentaram aumento estavam relacionados a retomada 
economica estadunidense, o que fortaleceu o argumento de transitoriedade da 
infla^ao elevada. Dessa forma, apesar da persistencia dos receios com a inflagao 
durante o mes, nao houve muito estresse nos mercados em rela^ao a esse as- 
sunto.

Dados divulgados da zona do euro apontaram para uma economia ainda for- 
talecida em maio, com crescimento nas vendas no varejo de 4,6% naquele rnes 
frente a abril, enquanto a taxa de desemprego cai'a de 8,1 % para 7,9%. Alem disso, 
foi anunciado o Produto Interne Bruto (PIB) da regiao do segundo trimestre, que 
apresentou crescimento de 2% frente ao trimestre imediatamente anterior, acima 
do 1,5% esperado pelo mercado, indicando urn bom desempenho da economia 
local. Com esses bons resultados, que demonstram a eficacia da vacina<;ao para 
a retomada economica, o Indice de Gerentes de Compras (PMI) Composto subiu 
para 60,6 pontos em julho, apontando para um otimismo maior dos empresarios 
locals sobre o future da atividade economica da zona do euro.

Indicadores economicos divulgados ao longo do mes apontaram para a conti- 
nuidade da retomada economica dos Estados Unidos, mas em ritmo menos ace- 
lerado, contribuindo tambem para a visao de uma menor ameaga inflacionaria 
neste ano. A taxa de desemprego do pais ficou em 5,9% em junho, acima do ob- 
servado no mes anterior e do esperado pelos mercados. Ja a produ^ao industrial 
cresceu 0,4% em junho frente a maio, ficando abaixo da expectativa de 0,6%. Por 
fim, o PIB do pais no segundo trimestre cresceu 6,5% em taxa anualizada, abaixo 
dos 8,4% previstos pelos mercados.

As estatisticas relativas ao Reino Unido tambem indicaram for^a da economia 
local nos meses anteriores. A produ^ao industrial da regiao cresceu 0,8% em maio 
frente a abril, enquanto as vendas no varejo cresceram 0,5% em junho frente a 
maio. Isso contribuiu tambem para a manuten^ao de expectativas positivas para 
a atividade economica britanica no curto prazo.

O ambiente regulatorio chines entrou em destaque ao longo de julho, apos a 
amplia<;ao das regras sobre empresas dos setores de plataformas de entrega de 
comida e de services de tutoria escolar. Para o primeiro setor foram anunciadas 
uma serie de diretrizes, que incluiam pagar ao pessoal das entregas pelo menos 
o salario minimo da regiao. Ja para o segundo, foi instituida a obrigatoriedade 
de esses servigos serem administrados como operates sem fins lucrativos, alem 
da proibi^ao de levantamento de capital e propriedade estrangeira e de ministra-

Com os sinais de uma economia mais fraca que o esperado, mantiveram-se as 
expectativas dos mercados sobre a condugao da poh'tica monetaria estadunidense 
ao longo de julho, corroboradas pela comunicai^ao do Federal Reserve (Fed) apos 
a reuniao do Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC) ocorrida no final do mes.
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que o governo deveria pagar em 2022, valor que nao estava previsto na elabora- 
gao da Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO) e nos calculos para o teto de gastos 
do ano que vem. Aliado aos anuncios do governo de que o novo Bolsa Familia 
teria seu valor medio mensal aumentado de R$ 192 para R$ 300 ou ate R$ 400 re
als, algo que nao teria espa^o fiscal para ocorrer em 2022 devido ao aumento nos 
precatorios, esse fator serviu para deteriorar consideravelmente as expectativas 
sobre o cenario fiscal no curto e medio prazos. A aprovagao da LDO pelo Con- 
gresso com um valor para o fundo eleitoral que passaria de R$ 1,8 bilhao para R$ 
5,7 bilboes foi outro fator que contribuiu para piorar tanto o cenario fiscal quanto 
o politico, dado que o veto ja anunciado do presidente ao trecho o deixaria em 
posi^ao desfavoravel frente ao Congresso, e o trecho em si diminuiu a confianga 
no governo sobre sua capacidade de manter seus gastos sob controle.

Outro assunto que ficou sob a aten^ao dos rnercados foi a reforma do Imposto 
de Renda, que seguiu sendo discutida no Congresso. O relator da reforma, depu- 
tado Celso Sabino, apresentou seu parecer sobre o projeto, que trouxe algumas 
mudangas tidas como positivas. No entanto, muitas mudan^as foram posterior- 
mente discutidas no projeto, sem haver uma conclusao ate o fim de julho. O mes 
terminou com diversas incertezas sobre a reforma, sendo admitida inclusive a 
possibilidade de que ela nao seja aprovada em nenhum formato.

Sobre a atividade economica, indicadores divulgados ao longo do mes foram 
ambfguos, indicando ainda uma forte incerteza sobre a situa<;ao da economia bra- 
sileira em maio. A produ^ao industrial e as vendas no varejo cresceram 1,4% no 
mes frente a abril, enquanto o volume de servigos subiu 1,2%, todos abaixo das ex
pectativas. Embora os tres setores acompanhados pelo IBGE tenham apresentado 
crescimento, o Indice de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br) fechou em 
queda de 0,43% em maio frente a abril, resultado contrario ao aumento de 1 % que 
era esperado pelos rnercados. Esse descolamento se deu por diferen^as metodo- 
logicas entre as medigoes, mas contribufram para a manuten^ao das incertezas 
sobre o rumo da economia do pais no curto prazo. Dados de emprego, por outro 
lado, apontaram para uma relativa for^a do mercado de trabalho em maio, com a 
taxa de desemprego caindo para 14,6% e o nivel de ocupa^ao aumentando para 
48,9%. Ainda assim, devido ao engessamento do mercado de trabalho brasileiro, 
mantiveram-se as expectativas de um penodo ainda prolongado de desemprego.

A inflagao no Brasil continuou a ser um ponto de preocupagao, com o Indice 
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), previa do IPCA, subindo 
0,72% em junho, acima dos 0,64% esperados pelo mercado. A aceleragao nos 
pre^os dos servigos, atribuido ao inicio da recuperagao economica, alem de pre-

Em sua maioria, os bancos centrais de paises desenvolvidos mantiveram inaltera- 
das suas politicas monetarias no mes de julho. O FOMC continuou a sinalizar em 
sua ultima reuniao que a economia dos Estados Unidos ainda nao estava perto 
do nivel que os levaria a reduzir seus estimulos, mantendo sua visao de que a alta 
recente da inflagao era temporaria e afirmando que ainda havia um longo cami- 
nho antes que o Fed volte a reduzir suas politicas expansionistas. Nao obstante, 
a ata divulgada no inicio do mes fortaleceu as expectativas de que a redugao de 
estimulos aconteceria apenas em meados de 2023. Ja o Banco Central Europeu 
(BCE), que tambem manteve inalterada a taxa de juros da zona do euro, indicou 
que nao so manteria, como tambem poderia intensificar seus estimulos, caso a 
economia da regiao voltasse a mostrar sinais de enfraquecimento devido um re- 
crudescimento da pandemia. Dessa forma, o ambiente internacional em relagao 
p taxa de juros favoreceu o mercado brasileiro em julho.

Outro fator internacional que trouxe volatilidade aos rnercados brasileiros durante 
o mes foi o conflito interne que ocorreu na Organizagao de Paises Exportadores 
de Petroleo e aliados (Opep+). Em reunioes ocorridas no inicio de julho, o grupo 
nao conseguiu chegar a um consenso sobre o aumento na produgao de barris de 
petroleo, e as negociagoes entre seus membros foram adiadas indefinidamente 
apos a segunda tentativa. Apenas na segunda quinzena do mes um acordo foi 
alcangado, no qual ficou acertado que os paises-membros aumentariam sua pro
dugao diaria de petroleo em 2 milhoes de barris ate o final deste ano, de maneira 
progressiva, com crescimento de 400 mil barris diarios por mes ate dezembro. 
Dessa forma, apos um penodo de maior volatilidade e pregos mais pressionados 
da commodity, houve um alivio geral, que contribuiu para uma melhora dos mer- 
cados.

Aqui no Brasil, julho trouxe um forte aumento nas preocupagoes com os cena- 
rios politico e fiscal. Pela parte politica, as atividades da Comissao Parlamentar de 
Inquerito (CPI) da Pandemia tiveram continuidade no penodo, com novos inqueri- 
tos surgindo a partir dela, como a investigagao de um suposto crime de prevarica- 
gao cometido pelo presidentejair Bolsonaro em um caso envolvendo suspeitas de 
irregularidades nas negociagoes para compra da Covaxin, vacina Indiana contra a 
covid-19. Mesmo a reforma ministerial feita por Bolsonaro na ultima semana do 
mes, quando foi recriado o Ministerio do Emprego e da Previdencia, com a oferta 
de cargos ministeriais a membros do Centrao de forma a ampliar a base de apoio 
do presidente no Congresso, nao foi suficiente para segurar as tensoes.

Ja pela parte fiscal, apos decisao do STF em maio de eliminar o ICMS do calculo do 
PIS e da Cofins, houve um crescimento dramatico na quantidade de precatorios
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ocupagoes com a crise hfdrica que continuou a afetar o pais, fez com que os 
mercados continuassem receosos com uma inflagao mais permanence, o que le- 
varia o Banco Central a aumentar de maneira mais abrupta a taxa de juros do pais.

For fim, os dados fiscais divulgados em julho foram bons, com a arrecada^ao 
federal de junho ficando em R$ 137,17 bilboes, maior nivel para o mes desde 
2011, e o resultado primario do setor publico consolidado com deficit de R$ 65,5 
bilboes, abaixo do deficit primario de R$ 67,5 bilhSes projetado pelo mercado. 
A di'vida bruta diminuiu para 84% do RIB, algo visto como positive, ainda que a 
redugao tenha ocorrido devido a um aumento na base de comparagao. Ernbora 
esses dados tenham sido bem recebidos pelos mercados, o estresse politico e 
fiscal acabou por ofusca-los, perdurando o pessimismo no ambito fiscal.

Frente a essa conjuntura, o mes de julho foi negativo tanto para o mercado de 
renda fixa quanto para o de renda variavel. Enquanto ambos foram fortemente 
influenciados pelos cenarios politico e fiscal, o mercado de renda fixa sofreu tam- 
bem com as preocupagoes com a inflagao brasileira, e o mercado de renda variavel 
foi negativamente afetado pelo cenario externo, em especial pelas preocupa^oes 
com a variance delta e o ambiente regulatorio chines. O Ibovespa, principal indice 
da bolsa brasileira, fechou o mes com queda de 3,94%, enquanto a maior parte 
dos indices de renda fixa, em especial os mais longos, tambem contabilizaram 
perdas em julho.
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SAIDAS SALDO MOV. RESULTADOENTRADASJULHOATIVO JUNHO

(25.985.95)
57.129.29 

313.350,30
5.494,14

(176.348,71)
41.541.30 
27.171,19 
14.370,11

(355.974,63)
(882.381,22)

1.488,57
47.782,84
70.914,35
25.649,61

(877.340,11)

BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 

100-5 
31-9

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 
Itau FIC Aloca^ao Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B 
Western Asset Ativo IMA-B 5

23.374.477,09 23.348.491,14
3.010.331,19 28.733.352,83

56.639.852,46
39.525.145,08 
23.055.668,57 
^,828.526,95 
15.195.997,92 
8.632.529,03 
3.974.604,38 

26,290.055,43 
2.306.558,20 

31.782.7.97,37 
17.683.251,77 
25.688.378,28 
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39.530.639,22
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25.312.196,80
16.665.297,66
8.646.899,14
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100.281.091,80
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2.277.974,77
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os princi'pios de segurani;a, legalidade, liquidez e eficiencia. A diretoria do RPPS, assessorada pela 
Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias para que as necessidades atuariais do Institute sejam alcan^adas de acordo com os prazos 
estabelecidos.

DlSTR!BUI£AO DA CARTEIRA POR SEGMENTODISTRIBUI^AO DA CARTEIRA POR INSTITUI^AO PWAMCEIRA

Caixa Economica Federal 65.39%

Western 9,52%

BB Gestao DTVM 8,88%

AZ Quest 6,12%

Banco j. Safra 4,30%

Itau Unibanco 2,50%

Vinci 1,64%
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P Fundos de Renda Fixa 72,58% Investimentos no Exterior 7,01 % 
Fundos Multimercado 6,80% Contas Correntes 0,06%

■ Fundos de Renda Vari^vel 13,55%
Santander 0,00%

Banco do Brasil 0,00%
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FUNDOS Dt RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

6,7% 25.837.413,54 ^ 
29.373.233,75 ^

23.348.491,14

7,6% 28.733.352,83

Caixa Brasil Titulos Piiblicos IDkA 2 IPCA 10,3% 40.011.242,86 A.

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 39.583.547,40 39.530.639,2210,2%

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 5,8% 22.340.140,49 
26.410.921,17 A

22.879.319,86

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 6,8% 25.312.196,80

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflagao Cr£dito Privado

Itau i-1C Alocagao Dinamica Renda i-ixa

34.936.975,51 A 35.448.809,969,0%

59.374.323,35 >/15,3% 100.281.091,80

2.304.199,28

2.329.505,80 A

2.308.046,770,6%

0,6% 2.2/7.974,77
Fundos de Renda Fixa 72,74% (nvestimentos no Exterior 7,13% 
Fundos Multimercado 6,99% @ Contas Correntes 0,14%

31 Fundos de Renda Variavel 13,00%
FUNDOS MULTIMERCADO 7,0% 27.140.866,65 26.261.986,73

Western Multimercado US 500 26.261.986,737,0% 27.140.866,65

13,0% 50.492.009,26 52.296.890,82FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

2,7% 10.376.719,84 10.953.186,83AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative 
Itau FIC FIA Dunamis

3,1% 12.024.903.09 12.665.850,20

2,8% 10.682.689,12 10.907.279,15 Caixa Economica Federal 65,03%

7.274.508,45 A1,9% 5.911.167,91
Western 9,76%

Itau FIC FIA Phoenix Institucional 0,0% •w 1.473.484,59

BB Gestao DTVM 9,40%1,6% 6.187.799,13 6.327.006,29Vinci FIA Mosaico

Vinci FIA Selection Equities 1,0% 3.945.389,63 4.058.915,85
AZ Quest 5,77%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 7,1% 27.706.818,33 27.063.242,41

Banco J. Safra 4,37%
Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel I 4,4% 16.956.826,47 16.584.847,07

10.478.395,34Western Asset FIA BDR Nivel I 2,8% 10.749.991,86 Itau Unibanco 2,47%

549.260,040,1% 214.041,33CONTAS CORRENTES
Vinci 1,59%

10,30Banco do Brasil 0,0% 10,30
Vinci Gestao 1,02%

Bradesco 0,0% 1,09 4.342,38

Caixa Economica Federal 0,1% 548.022,90 208.462,90 Icatu Vanguarda 0,59%
Itau Unibanco 0,0%

Santander 0,00%0,0%Safra

0,0% 1.225,75 1.225,75Santander Banco do Brasil 0,00%

0,0%XP Investimentos
Banco Bradesco 0,00%
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TOTAL DA CARTEIRA 385.956.084,44

Entrada de Recursos 4tt>, Nova Aplicai;ao Resgate TotalV Saida de Recursos

a f-undos de Renda Fixa 72,74% 
Fundos Multimercado 6,99%

9 Fundos de Renda Variavel 13,00%

Investimentos no Exterior 7,13% 
8 Contas Correntes 0,14%

I•Jer
I

Caixa Economica Federal 65,03%

Western 9,76%

BB GestSo DTVM 9,40%

A2 Quest 5,77%

Banco J. Safra 4,37%

Itau Unibanco 2,47%

Vinci 1,59%

Vinci Gestao 1,02%

Icatu Vanguarda j 0,59%

Santander 0,00%

Banco do Brasil 0,00%

Banco Bradesco 0,00%
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(4.748.367.04)FUNDOS DE RENDA FIXA

238.274,49BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

374.477,09 (25.985,95) (110.216,65)

271.598,6672.906,10 57.129,29 141.563,27

11.242,86Caixa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA 11.242,86

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B (163.694,85)313.350,30(477.045,15)

509.489,45Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 451.087,13 5.494,14 52.908,18

(1.344.347,46)

281.545,98

(862.811,98)

(3.289.450,53)

52.398.27

Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+ (628.819,38)

152.240,74

(176.348,71)

41.541,30

(539.179,37)

Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 87.763,94

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

7.040,71 (355.974,63)

(882.381,22)

(513.878,06)

(906.768,45)(1.500.300,86)

Icatu Vanguaraa Infla^ao Credito Pnvado

Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa 
Western Asset Ativo IMA-B

54./3/,l9 1.488,5/ i3.84/,4y)

7.203,60 328.328,48273.342,04 47.782,84

(533.737,77)

(247.202,64)

(604.652,12) 70.914,35

Western Asset Ativo IMA-B 5 (272.852,25) 25,649,61

FUNDOS MULTSMERCADO 878.879,92 2.953.959,041.668.207,59 406.871,53

3.021.499,60Western Multimercado US 500 1.735.748,15 406.871,53 873.879,92

(67.540,56)XP FIC Long Short 60 Multimercado (67.540,56)

58.886,744.303.229,50 (2.438.461,20) (1.804.881,56)FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(329.003,50)

(366.664,44)

825.835,02 (578.371,53) (576.466,99)AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantltativo 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

883.160,32 (608.877,65) (640.947,11)

(224.590,03) (144.709,05)391.950,39 (312.069,41)

(119.622,86) 65.976,71185.599,57

368.083,75664.224,68 (187.621,77) (108.519,16)

122.940,98Itau FIC FIA Phoenix Institucional 134.396,96 (9.831,09) (1.624,89)

(82.190,17)Vinci FIA Mosaico 328.519,69 (271.502,70) (139.207,16)

(11.291,88)

(592.120,39)

Vinci FIA Selection Equities 
XP FIA Dividendos

261.111,43 (158.877,09) (113.526,22)

(592.120,39)

1.028.864,731.220.551,83 (191.687,10)XP FIA Investor

StINVESTIMENTOS NO EXTERIOR 3.201.168,30964.603,10 1.592.989,28 643.575,92

1.685.047,76Safra FIA Consume Americano PB BDR Nfvel I 342.708,36 970.360,00 371.979,40

1.516.120,54Western Asset FIA BDR Nfvel I 621.894,74 622.629,28 271.596,52

•—-_w°w 1.466,647,M4.838.221,43 (1.315.940,50) (2.055.633,89)TOTAL
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

ir ’? *31«^ sj'i

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G
3.0 - — Carteira -0,53

------ CDI
------ IMA Geral -0,41

0,42Janeiro (1,06) 0,69 0,15 (0,24) -153 -711 435

Fevereiro (1,08) 1,31 0,13 (0,69) -83 -801 156

0,43 1,38 0,20 (0,39) 31 219 -110Margo

Abril 2701,37 0,75 0,21 0,51 182 659

Maio 1,28 100 475 2071,27 0,27 0,61

junho 0,33 0,97 0,30 0,35 34 109 93

Julho 364(0.37) 1,41 0,36 (0,10) -27 -105

1,32 0,42 (0,41) -40 -126 131Agosto (0.53)

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

0,32 9,46TOTAL 2,06 -0,37 3 16 -88

IMA GeralCarteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B fev-21 abr-21 mai-21 iun-21 aeo-21 aeo-21nov-20 ian-21
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FUNDOSDE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

MES% 12M% MES % 12M %MES % 12M% MES % 12M%BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META

-2,19-1,48IMAGeral -35% -0,96 2,90 3,21 4,76 5,28 -29,58 -2,09-0,45 -10% 1,57 10%

-0,266,20 0,000,49 37% 2,11 22% 2,77 18% 0,15 0,27 0,24 0,44 56,24CDI

-1,21Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA -0,741,69 4,88 31% 2,42 2,53 3,97 4,16 -11,99 5,81IDkA IPCA 2A 0,19 15% 18%

-1,4414% 4,80 -1,01Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B5 0,13 10% 1,30 4.52 29% 2,78 2,61 4,58 4,30 -13,30

-5,84 -8,20Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ -21,88 -0,94IMA-B 5+ -2,36 -179% -5,68 -60% 0,76 5% 11,57 8,83 19,02 14,52

-0,15-8,90 -0,04Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 0,34 26% 2,00 13% 0,34 0,35 0,56 0,57 -12,94IRF-M 1 1,21 1 3%

-2,90 -3,46Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

IMAGeral -110% -6,04-1,45 -1,51 -16% -0,07 0% 4,30 2,61 7,07 4,29 -40,73

-4,48-3,54-85% -2,32 -24% 2,59 16% 7,16 5,71 11,78 9,39 -20,51 0,28IMA-B -1,12

-2,08Icatu Vanguarda Inflagao Cr6dito Privado

Itau ML Alocagao Dmarnica Renda Fixa

6,75 -1,69IMA-B 5 -0,17 -13% 2,33 25% 6,10 39% 4,16 3,27 6,85 5,39 -15,68

-0,580,66 -/.70 -8,39 -0,44IMAGeral 0,31 43% 1.47 1,60 1 0% ,66 2,7.3 1,08

MES % 12IV1 % MES % 12M % MES % 12M% MES % 12M%RENT. % % META RENT. % % META KENT. % % METAFUNDOS MULTIMERCADO BENCH

-9,8026,06 10,50 -1,86Western Multimercado US 500 Sem bench 3,35 254% 22,87 242% 29,83 190% 7,77 14,85 12,79 24,44

MES % 12M % MES % 12M%MES % 12M% MES %FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META 12M %
-8,39 -11,21Ibovespa -5,26 -400% -3,07 0,98AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitative

-32% 3,68 23% 18,38 19,29 30,17 31,74 -31,84

-9,69 -12,57-5,06 -385% 2,78 29% 11,21 71% 19,52 20,10 32,03 33,06 -29,98 3,19SMLL

-6,13 -14,315,58Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

-2,06 -157% 0,75 8% 19,94 127% 16,43 20,03 26,99 32,96 -20,01

-9,95-6,34-2,21 -168% 6,37 67% 18,68 119% 16,66 18,18 27,37 29,91 -18,34 5,66Itaii FIC FIA Dunamis

-7,84 -11,853,94Vinci FIA Mosaico -2,20 -167% -1,31 -14% 13,32 85% 19,91 18,96 32,70 31,19 -19,19

-7,07 -10,603,19Vinci FIA Selection Equities -2,80 -213% -0,29 -3% 10,29 66% 17,05 17,55 28,01 28,87 -22,95

MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAINVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH

-2,55 -10.43Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I Sem bench 5,602,24 171% 20,01 211% 19,54 125% 13,45 19,45 22,14 32,01 16,98

-11,71Ibovespa 4,96 -2,29Western Asset FIA BDR Nivel I 2,59 197% 16,76 177% 17,41 111%, 13,99 19,72 23,04 32,45 21,09

MES % 12M% MES % 12M %MlS% 12M % MES % 12M%RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAINDICADORES

-3,26-0,53 -40% 0,32 3% 4,79 7,87 -14,28Carteira

0,42 32% 2,06 22% 2,70 17% 0,02 0,06CDI

-3,31-1,71-0,60 -45% -2,63 -28% -1,25 -8% 3,02 2,97 4,96 4,88 -24,33 -8,26IRF-M

-0,12-0,040,37 28% 1.37 2,24 14% 0,30 0,35 0,50 0,57 -13,86 -8,2214%IRF-M 1

-6,08-24,39 -8,20 -2,69-85% -5,18 -55% -3,32 -21% 4,54 4,58 7,47 7,54IRF-M 1 + -1,11
-4,449,39 -15,36 0,79 -3,50-1,09 -83% -2.17 -23% 3,27 21% 7,03 5,71 11,56IMA-B

-1,431,47 16% 4,77 30% 2,62 4,38 4.31 -7,28 4,89 -1,000,15 14 % 2,67IMA-B 5
14,48 -16,13 -0,35 -8,07-57% 11% 19,17 -5,83-2,22 -169% -5,44 1,80 11,66 8,80IMA-B 5+

-1,90-20,01 -1,95 -1,55IMA Geral -0,41 -31% -0,37 -4% 1,87 12% 2,98 2,53 4,91 4,17
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Mis% 12M% MES % 12M% MES % 12M % MES % 12M %RENT, % % META RENT. % % META RENT. % % METAINDICADORES SsSfi
-1,20IDkA 2A 5,58 -0,790,26 20% 1,95 21% 5,08 32% 2,29 2,63 3,76 4,33 -4,96

-9,50 -12,79IDkA 20A -4,42 -336% -17,58 -0,47-9,21 -97% 0,70 4% 19,57 13,80 32,16 22,70

-7,49 -10,88IGCT 5,78-3,14 -239% 1,87 20% 20,83 133% 16,80 19,97 27,61 32,86 -14,99

-8,15 -12,39IBrX 50 -3,50 -266% 1,23 13% 22,12 141% 17,25 20,99 28,34 34,55 -16,13 5,88

-7,19 -12,03Ibovespa 5,35-2,48 -188% -0,20 -2% 19,54 125% 16,74 20,43 27,51 33,62 -12,12

META ATUARIAL -1 RCA + 5,43% A.A. 1,32 9,46 15,69

Sao apresentadas apenas as mformagoes dos fundos que pcssuem historico complete no periodo.
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ANALISE DE RISCO DACARTEIRA ■

NOTAS METODOL6G1CAS E EXPUCATfVAS

MEDIDA 
Volatilidade Anualizada

NO MES 3 MESES 12MESESIntrodu^ao
O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- 

timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz algumas das metricas 
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex- 
plicadas a seguir.

Beta
Avalia a sensibiiidade da Carteira em relagao ao risco do mer- 

cado como um todo, representado pelo Indice Ibovespa. Dessa 
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
exposi^ao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 23,1412% do risco experimentado pelo mercado.

4,25974,7867

7,0062VaR (95%) 7,8723

-3,2553 -3,2553Draw-Down

23,1412 21,3876Beta
Volatilidade Anualizada
Volatilidade e o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno medio do periodo 
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior 
risco, visto que os pre^os do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor medio.

tstima se que os retornos diarios da Carteira, em media, se
afastam em 4,7867% do retorno diario medio no mes. Como 
base para compara^ao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, 
apresentou um coeficiente de 3,02% no mesmo periodo. Ja o 
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 
7,03% no mes.

Tracking Error 0,26880,3015

Sharpe -9,3892-14,2776Tracking Error
Mensura o quao aderente a Carteira e ao seu Benchmark, 

nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retor
nos diarios do mes, pode-se afirmar que ha 66% de chance de 
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,3015% e -0,3015%
da Meta.

-0,1178-0,1860Treynor 
Alfa de Jensen -0,0028-0,0135

Bg BfflSBf - S ;

Sharpe
Quantifica a relaqao entre a Volatilidade da Carteira e seu re

torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. 
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior expositjao ao 
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 
Carteira, enquanto valores negatives significam que o CDI supe- 
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No mes, o indicador apontou que para cada 100 pontos 
de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade 
14,2776% menor que aquela realizada pelo CDI.

Em geral, ha uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo: 
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlate para 
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita 
indicam maior risco.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo 

de um dia. Seu calculo baseia-se na media e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribute normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo mes, estima-se 
com 95% de confian^a que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejmzo maximo sera de 7,8723%. No mesmo 
periodo, o IRF-M detem um VaR de 4,96%, e o IMA-B de 11,56%.

15

Treynor
Similar ao Sharpe, porem, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negatives 
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
^ada pelo mercado.

No mes, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
foram convertidos em uma rentabilidade 0,1860% menor que a 
do mercado.

10

Draw-Down
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu 

declinio desde o valor maximo alcan^ado pelo ativo, ate o valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvaloriza<;ao come<;a ate se atingir um novo ponto de 
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da serie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative o numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down 
igual a zero, indica que nao houve desvaloriza^ao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo mes, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 3,2553%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 1,71% e 3,50%, respectivamente.

5

m
Alfa de Jensen
E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma 

boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi- 
tivo. Valores proximos de zero (tanto positives quanto negatives) 
sao neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nificativamente negative aponta que o risco da Carteira nao tern 
se convertido em maiores retornos.______________________

o I

o -5
i 640 2O
IL #Carteira •CDI #IMA Geral IMA-B IRF M # Meta

RISCO
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ANALiSE PE RISCQ PA CARTE1RA

METODOLOGIA DO STRESS TEST
,>. • w- >--•'-"••• r": &??■&***?''^

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- 
nario de estresse, em reals e em percentual do patrimonio, 
estimados para um intervalo de um mes a partir do periodo 
atual. Valores positives indicam que, mesmo frente ao cena- 
rio projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreriam em ganhos ao Institute.

No mes atual, a maior exposigao da Carteira e em IMA-B, 
com 31,28% de participagao. Dado o cenario de estresse, 
haveria uma perda de R$7.304.457,42 nos ativos atrelados a 
este indice.

No cenario como um todo, o Institute perderia 
R$25.736.689,18, equivalente a uma queda de 6,64% no pa
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal 
Anualizada da Carteira, em comparacao com dois indices do 
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- 
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, 
aumenta-se tambem a exposigao ao risco. Dai a importancia 
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 
tura do mercado.

EXPOSigAO

6,81%

RESULTADOS DO CENARIOO Stress Test e comumente utilizado para mensurar como 
situagoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma 
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de 
risco nao estatistica, esse teste e indicado como um comple- 
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaboragao de um cenario de estresse em que sao 
aplicados cheques exogenos aosfatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
cenario de estresse sobre os investimentos, como e apresen- 
tado na tabela "Stress Test" ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me- 
ses, de todos os ativos presences na Carteira. Dadas essas 
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo 
e, entao, construfmos um cenario hipotetico no qual todos os 
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os 
ativos estao vinculados. A coluna Exposigao denota o percen
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

FATORES DE RISCO

2.424,79 0,00%IRF-M

0,00 0,00%IRF-M 0,00%

2.424,79 0,00%IRF-M 1 6,81%

0,00 0,00%0,00%IRF-M 1 +
Carencia Pre 

IMA-B 
IMA-B

0,00 0,00%0,00%

31,28% -7.304.457,42 -1,88%

-4.156.092,79 -1,07%15,31%

-711.365,83 -0,18%IMA-B 5 10,21%

-2.436.998,80 -0,63%IMA-B 5+ 5,76%

0,00 0,00%

-782.590,11 -0,20%

Carencia POs 0,00%

16,27%IMA GERAL

-581.639,84 -0,15%IDKA 10,32%

-581.639,84 -0,15%10,32% 
0,00% 
0,00% 
0,00%

FUNDOSIMOBILlARiOS 0,00%

FUNDOS PARTICIPAgOES 
FUNDOSDI

IDkA 2 IPCA

0,00 0,00%IDkA 20 IPCA

0,00 0,00%

0,00 0,00%

Outros IDkA

FIDC

0,00 0,00%

0,00 0,00%0,00%

-4.103.733,75 -1,06%14,57%

0,00 0,00%F. Credito Privado 0,00%8,0—— Carteira IMA-B
-774,57 -0,00%Fundos RF e Ref. Di 7,57%

Multimercado -4.102.959,18 -1,06% 
-101.643,65 -0,03%

7,00%

0,59%OUTROS RF

6,0 REN DA VARIAVEL -12.865.049,21 -3,32%20,16%

-7.438.393,26 -1,92%Ibov., IBrX e IBrX-50 12,69%

0,00 0,00%Governanqa Corp. (IGC) 
Dividendos

0,00%

0,00 0,00%0,00%
4,0

Small Caps -4.538.900,80 -1,17%3,10%

Setorial 0,00 0,00%

-887.755,15 -0,23%

-25,736.689,18 -6,64%

0,00%

Outros RV 4,37%

100,00%TOTAL
2.0

fev-21 abr-21 jun-21 jul-21jan-21 mar-21 mai-21 ago-21
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FUNDOS D£ RENDA FIXA Conversao Liquidez Taxa Adm Taxa PerformanceCarencia

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

Geral Nao ha35.292.588/0001-89 D+3 D+3 Nao ha0,30

Nao haGeral Nao ha03.737.206/0001-97 D+0 D+0 0,20

Caixa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA Nao ha14.386.926/0001-71 Geral Nao haD+0 D+0 0,20

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 Geral Nao ha11.060.913/0001-10 D+0 Nao haD+0 0,20

Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+ Geral Nao h310.577.503/0001-88 D+0 D+0 Nao ha0,20

Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 Geral Nao ha Nao haD+0 D+0 0,20

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B

Geral Nao ha23.215.097/0001-55 Nao haD+0 D+0 0,40

Nao haGeral10.646.895/0001-90 D+0 D+0 Nao ha0,20

Icatu Vanguarda Infla^ao Credito Privado

Itau FIC Aloca^ao Djnamica Renda Fixa

19.719.727/0001-51 Geral Nao ha 20% exc IMAB5D+5 D+6 0,40

21.838.150/0001 -49 Nao haGerai P+1 0,40 Nao haD+l

FUNDOS MULTIMERCADO Taxa PerformanceConversao Liquidez Taxa Adm Carencia

Western Multimercado US 500 Nao ha17.453.850/0001-48 Geral Nao haD+0 D+1 1,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Taxa PerformanceConversao Liquidez Taxa Adm Car&ncia

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Quantitative

20% exc ibov07.279.657/0001 -89 Geral Nao haD+0 D+0 2,00

Geral Nao ha 20% exc SMI.L11.392.165/0001-72 D+1 D+3 2,00

07.882.792/0001-14 Geral Nao ha 20% exc IbovD+1 D+3 1,00

Itau FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 Geral Nao ha 20% exc IbovD+21 D+23 1,90

Geral 20% exc IbovVinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 D+30 D+32 Nao ha1,97

Vinci FIA Selection Equities 20% exc Ibov15.603.945/0001 -75 Geral Nao haD+60 D+62 0,97

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Taxa PerformanceConversao Liquidez Taxa Adm Carencia

Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I Nao h£19.436.818/0001-80 Geral Nao haD+1 D+4 1,50

Western Asset FIA BDR Nivel I Nao ha19.831.126/0001-36 Geral Nao haD+1 D+4 1,50

O patrimonio total do Institute possui prazo de resgate de ate 90 dias.
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Caixa Brasil Referenciado05/08/2021 44.327,43

2.043,61

1.471.859,70

755.000,00

2.599.139,05

2.857.884,00

40.000.000,00

255.960,43

Aplicagao

Aplicaijao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa

Itau FIC FIA Dunamis

Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA

Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1

04/08/2021 8.200,00

30.000,00

1.471.859,70

17.700,00

3.666,35

40.000.000,00

2.300,000,00

Resgate 
Resgate 
Rg. Total 
Resgate 
Resgate 
Resgate 
Resgate

Caixa Brasil Referenciado10/08/2021 10/08/2021

Itau FIC FIA Phoenix Institucional17/08/2021 13/08/2021

Caixa Brasil Referenciado26/08/2021 16/08/2021

Caixa Brasil Referenciado26/08/202127/08/2021

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B27/08/2021 27/08/2021

Caixa Brasil Referenciado27/08/2021 30/08/2021

27/08/2021

TOTALiZAQAO DAS MOVIMENTA^OES MOVIMENTA0ES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)

50,0Aplicagoes

Resgates

Saldo

47.986.214,22 40,00

43.831.426,05

4.154.788,17
2,65 0,501,01 (40,00)

0,0

-50,0 -•

12Relatorio IPS5C - AGOSTO - 2021



MtMENSURAR
rrwestimsntos

^MENTO EM RELAgAO A RESOLUgAO 3.922/2010 E A PI 2021

FUNDOS DE RENDA FiXA

>/30.822.936/0001-69BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado

35.292.588/0001-89 1,056325741 4.477.081.866,50 584 6,66% 0,58% 30.822.936/0001-697, IV, a
✓00.360.305/0001-0403.737.206/0001-97 7, IV, a 3,818416000 6.449.234.050,26 750 7,57% 0,46% 00.360.305/0001-04

v'Caixa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA 00.360.305/0001-0414.386.926/0001-71 7, I, b 
7, I, b

2,437787000 11.382.462.168,68 1.048 10,32% 0,35% 00.360.305/0001-04

«✓00.360.305/0001-04Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 00.360.305/0001-0411.060.913/0001-10 3,270935000 11.104.044.700,21 1.007 10,21% 0,36%

>/00.360.305/0001-04Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 7,1, b 2,652206000 1.380.467.864,45 5,76% 1,62% 00.360.305/0001-04305

✓Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 00.360.305/0001-0410.740.670/0001-06 7,1, b 
7,1, b

2,644630000 1.278 6,81% 0,38% 00,360.305/0001-047.025.686.891,77

00.360.305/0001-04Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado

H.au FIC Alocagao Dinarnica Renda Fixa

9,01% 0,23% 00.360.305/0001-0423.215.097/0001-55 1,491462000 15.341.053.159,31 976

v'00.360.305/0001-047, III, a 
7. VII, b

3,842619000 2.735.100.530,81 296 15,31% 2,17% 00.360.305/0001-0410.646.895/0001-90

68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-0019.719.727/0001-51 2,294803100 1.044.038.703,70 2.024 0,59% 0,22%

60.701. i90/0001-0418,291885000 0,60% 0,07% 60.701.190/0001 -0421.838.150/0001-49 7, IV, a 5.27.3.640.848,90 249

FUNDOS MULTIMERCADO

01.522.368/0001-82Western Multimercado US 500 8, III 4,798061300 2.395.278.402,52 57.014 7,00% 1,13% 07.437.241/0001-4117.453.850/0001-48

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

>/00.066.670/0001-00AZ Quest FIC FIA

AZ Quest FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Quantitative

07.279.657/0001-89 8, II, a 13,639990500 615.687.165,52 8.633 2,68% 1,69% 04.506.394/0001-05

00.066.670/0001-0011.392.165/0001-72 8, II, a 1.643.916.306,81 6.126 3,10% 0,73% 04.506.394/0001-057,091164100

v'30.822.936/0001-6507.882.792/0001-14 8, II, a 2,693674658 1.334.650.536,18 27.324 2,75% 0,80% 30.822.936/0001-69

60.701.190/0001-0424,029652000 3.356.109.147,78 36.143 1,88% 0,22% 60.701.190/0001-04Itau FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 8, II, a
v/00.066.670/0001-00Vinci FIA Mosaico 28.470.587/0001-11 8, II, a 7,530955400 1.536.456.455,99 37 1,60% 0,40% 10.917.835/0001-64

s/00.066.670/0001-00Vinci FIA Selection Equities 1,02% 0,68% 13.421.810/0001-6315.603.945/0001-75 8, II, a 304,023344700 584.420.561,32 174

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

vXSafra FIA Consume Americano PB BDR Nfvel I 3.440.944.721,55 1.230 4,37% 0,49% 03.017.677/0001-20 06.947.853/0001-1119.436.818/0001-80 9 A, III 700,368002000

v"01.522.368/0001-82Western Asset FIA BDR Nfvel I 6.963,914752200 3.804.473.022,27 142.980 2,77% 0,28% 07.437.241/0001-4119.831.126/0001-36 9A, III

Art. 13 retrata o percenr.uai que o fundo detem do PL do RPPS, cujo limits e de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detem do PL. do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados em 7' VII. 8 dll e 3VIV; e 15% para os demais artigos. 
Para fins de enquadramento, sao desconsideradas as dispombilidades financeiras mantidas em conta cot rente. As cotas e patrimonies referern-se ao ultimo dia util do mes.
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ENQUADRAMENTO EM RELA^AO A RESOLU^AO 3.922/2010 E A PI 2021
c;'

mmm
% PARTICIPA^AOINSTITUigAO 

AZ Quest 
Banco J. Safra 
BB Gestao DTVM 
Caixa Economica Federal 
Icatu Vanguarda 
Itau Unibanco 
Vinci
Vinci Gestao 
Western
Obs.: Patrimonio em 07/2021, o mais recente divulgado peia Anbima na data de pubNcaijao desse relatdrio.

PATRIMflNIO SOB GESTAO 
15.869.572.434,45 

107.135.573.213,15 
1.330.425.335.433,10 

434.770.270.508,98 
34.024.411.994,76 

754.073.567.573,15 
42.447.277.723,87 
42.447.277.723,87

TOTAL R$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLU^AO % LIMITE PI 2021ARTIGO
0,14 v'

V ✓7°, I, a 
7°, I, b 
7°, I, c 
7°, II 
7°, III 
7°, III, a 
7°. Ill, b 
7°, IV 
7°, IV, a 
7°, IV, b 
7°, V, b 
7°, VI 
7°, VI, a 
7°, VI, b 
7°, VII, a 
7°, VII, b 
7°. VII, c 

TOTAL ART. 7

0,00 100,0

100,0

100,0

80,0 0,02
v'163.282.827,43 42,10 80,0 0,00
n/ 0,060,00 80,0

0,01 v'✓0,00 5,0 0,0
0,00 n/s/ -✓59.374.323,35

59.374.323,35

15,31 60,0 60,0
0,01

v'>✓15,31 60,0 60,0 0,01 v'
0,00 60,0 30,0 0,0845.845.009.224,18

n/V57.540.153,09

57.540.153,09

14,84

14,84

40,0 40,0

Ilillv/40,0 40,0 [®iiisiia >7:
s/0,00 40,0 40,0

Fnquadrada cm relnc.To h Resoli'cao CMN n°3.977/2010 p a Polftica de l.nveslimentn vigente
v'0,00 20,0 0,0
v/0,00 15,0 0,0

0,00 15,0 0,0

✓0,00 15,0 0.0
s/0,00 5,0 0,0
s/ «✓2.304.199,28 0,59 5,0 5,0

0,00 5,0 0,0

100,0 V 80,0 *'72,84

30,0 v'

30,0 V'

20,0 v'

30,0

30,0 V'

20,0 V

20,0 ^

10,0 V

0,0 V'

0,0 V

0,0 v''

8°, I, a 
8°, I, b 
8°, II, a 
8°, II, b 
8°, III 
8°, IV, a 
8°, IV, b 
8°, IV, c

0,00

0,00

50.492.009,26 13,02

0,00 20,0

10,0 v'

5,0 v'

27.140.866,65 7,00

0,00

v'0,00 5,0

5,0 V'0,00

30,0 V" 30,0 v"TOTAL ART. 8 20,02

10,0 V”

10,0 v'

10,0

10,0 v 
10,0 v 
10,0

9°A, I 
9°A, II 
9°A, III

0,00

0,00

27.706.818,33 7,14

10,0 >/ 10,0 v'TOTAL ART. 9 7,14

f?
O IPSSC nao possui certificado de implementa^ao do Pro-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdencia, conforme os niveis cres- 
centes de aderencia na forma por ela estabelecidos.
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comentArios do mes

Essas variances nos pre^os de commodities afetaram principalmente o mercado 
de renda variavel brasileiro, levando a maior voiatilidade e contribuindo para re- 
sultados mais fracos no periodo.

O mes de agosto foi turbulento para os mercados local e mundial. No exterior, a 
principal preocupa^ao foi com a variante delta do coronavirus, que esta levando a 
um aumento no contagio, principalmente em pai'ses com baixa taxa de vacina^ao 
ou com maior resistencia as vacinas, como China, Estados Unidos e alguns lugares 
da Europa. No Brasil, alem das preocupa^oes com a inflagao, que continuou a se 
mostrar alta durante o mes, o receio sobre um estouro no teto de gastos do ano 
que vem aumentou significativamente a percep<;ao do mercado de risco sobre o 
cenario fiscal. Aliado a isso, as tensoes entre os tres poderes contribuiram para 
a continuidade do estresse sobre o cenario politico, deteriorando ainda mais as 
expectativas no mercado interne.

Em agosto, as preocupa<;6es com a retirada de estimulos monetarios ao redor 
do mundo continuaram a afetar as expectativas, de modo que os mercados conti- 
nuaram atentos as sinalizagoes dos bancos centrals sobre as suas conduces para 
a politica monetaria de cada pais. O Bank of England (BoE), banco central brita- 
nico, manteve sua taxa de juros inalterada em 0,1% na reuniao ocorrida no mes, 
ressaltando a visao de transitoriedade para a infla^ao local. O que mais gerou res- 
posta dos mercados, no entanto, foi a comunicagao feita na ata da ultima reuniao 
do Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC) sobre a taxa de juros dos Estados 
Unidos, qtip aumentou as nreocupagoes ao indicar que o Federal Reserve (Fed) 
poueiid cornegdi a reduzir seu prograrna de cornpra de titulos ainda neste ano, 
caso a economia estadunidense continuasse a se recuperar de maneira robusta 
e certas metricas fossem atingidas. Ao final do mes, o presidente do Fed, Jerome 
Powell, levou ali'vio as expectativas, afirmando no simposio de Jackson Hole que 
que nao havia pressa para o aumento de juros no pais, que deveria ficar apenas 
para 2023, alem de tambem reforgar a visao de transitoriedade da inflagao local.

Ja no inicio do mes, a retirada de tropas estadunidenses do Afeganistao levou
a uma crise politica no pais, culminando na tomada de pnder peio grupo extre- 
rnista Taliba, sern qualquer resistencia do governo anterior. Apesar de ser uma 
situagao nova e relativamente inesperada para a geopolitica mundial, a noticia 
nao afetou de forma significativa os mercados globais, devido ao baixo risco que 
o evento representa para a economia do mundo.

A variante delta, por outro lado, foi um importante foco de aten^ao dos mercados, 
cujas preocupagoes giraram em torno de possiveis retrocessos na recupera^ao 
economica dos pai'ses afetados pelo aumento de contagio, alem de possiveis que- 
bras em cadeias de produ^ao globais. Nos Estados Unidos, onde o processo de 
vacinaqao ficou proximo da estagna^ao devido a alta resistencia as vacinas em 
alguns locais, o futuro da atividade economica ficou mais incerto, conforme o nu- 
mero de novos casos aumentava significativamente em regioes com menor indice 
de imunizados. Na Europa, alguns pai'ses passaram a aplicar medidas mais duras 
de distanciamento social, na tentativa de conter a dispersao do virus. Ja na China, 
mais regioes comegaram a ser fechadas devido ao surgimento de novos focos de 
infeegoes, o que levou os mercados a recearem novas quebras nas cadeias de 
produgao, caso algum porto ou fabrica importante tivesse suas atividades inter- 
rompidas. Todos esses fatores contribuiram para um aumento na inseguranga 
dos mercados durante o mes de agosto, levando a resultados mais fracos para os 
mercados globais.

Os indicadores divulgados ao longo do mes demonstraram arrefecimento na re- 
cuperagao economica de diversos paises. Na zona do euro, as vendas no varejo 
cresceram menos do que o esperado em junho, com alta de 1,5% frente a maio, 
enquanto a sua produgao industrial retraiu 0,3% na mesma base de comparagao. 
Ja na China, a produgao industrial cresceu 6,4% e as vendas no varejo 8,5% em 
julho em comparagao ao mesmo mes de 2020, abaixo das expectativas de 7,8% e 
11,5%, respectivamente. Por fim, nos Estados Unidos as vendas no varejo cai'ram 
1,1% em julho frente a junho, resultado pior do que a queda esperada de 0,3%. 
Esses resultados refletiram principalmente o aumento de temores com a variante 
delta, assim como seu efeito nos mercados onde o aumento no numero de novos 
casos ja era mais forte.

Ainda nos EUA, o Senado aprovou um pacote de estimulos de US$ 1 trilhao 
para investimentos em infraestrutura, aumentando a perspectiva de estimulos 
fiscais para o pais, o que foi visto como potencial fonte de inflagao e crescimento 
economico nos proximos anos. Ainda assim, o evento nao levou a mudangas nas 
expectativas de curto prazo para a inflagao, que se fortaleceram na visao de tran
sitoriedade na alta de pregos atual, principalmente apos a divulgagao do Indice de 
Pregos ao Consumidor (CPI), que cresceu 0,5% em julho frente a junho, apresen- 
tando alta anual de 5,3%, resultado em linha com as expectativas.

Os pregos das commodities foram volateis ao longo do mes de agosto, impri- 
mindo uma maior voiatilidade tambem nos mercados brasileiros. Os principals 
fatores para isso foram a crise no Afeganistao, que afetou temporariamente os 
pregos de petrbleo, o aumento de incertezas sobre a retomada economica global 
e a decisao do governo chinas de limitar a produgao de ago, de forma a cumprir a 
sua meta de produzir menos ago neste ano do que em 2020.
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COMENTARIOS DOMES

Ja pelo lado da economia, os mercados voltaram sua atengao para a inflagao e 
para comunicagdes do Banco Central (BC) no mes de agosto, apos decisao do 
Comite de Polftica Monetaria (Copom) de aumentar em 1 ponto percentual a taxa 
Selic, para 5,25%, em sua reuniao ocorrida no inicio do mes. Ainda que o aumento 
ja fosse amplamente esperado, mudani^as na comunica^ao do comite elevaram 
as expectativas para a taxa de juros neste ano. Em sua ata, o comite enfatizou a 
persistencia da infla^ao em m'veis eievados, alem de indicar um aumento nas suas 
projepoes para o IPCA em 2021, que prescreveriam uma polftica monetaria mais 
restritiva. Alem disso, o Copom adiantou mais um aumento na reuniao seguinte 
e anunciou uma mudanga no seu alvo da polftica monetaria, que passou a ser 
de elevar a taxa de juros para um nfvel acima da taxa neutra, fator este que foi 
o principal responsavel pelas revisoes de expectativas do mercado. Em fala, o 
president? do RC Roherto rampos Neto. ressaltow a impon-ancia do cen^no fiscal 
para o trabalho da autoridade monetaiia, contribuindo para uma infiuencia ainda 
maior do estresse no cenario politico e fiscal sobre os resultados do mercado.

Aqui no Brasil, alem dos fatores externos, pesou muito sobre os mercados as pers- 
pectivas para o cenario fiscal, em especial a partir de 2022. Em agosto, aumentou 
a percepgao do mercado de risco de rompimento do teto de gastos no ano que 
vem, devido principalmente ao forte aumento nos gastos previstos com preca- 
torios para o perfodo, ocorrido por causa de uma decisao do Supremo Tribunal 
Federal (STF) feita em margo sobre o recolhimento de ICMS. Essa despesa, que 
ficou em R$ 55,4 bilboes neste ano e, se esperava, ficaria proxima desse valor em 
2022, aumentou para R$ 89,1 bilhbes, retirando qualquer espago que o governo 
teria para expandir seus gastos no ano que vem. Soma-se, ainda, o projeto do 
governo de expansao do Bolsa Famflia, que tambem levaria a um forte aumento 
de despesas no ano que vem, de forma que ficaria impraticavel manter essas des- 
pesas sem haver estouro do teto.

Para tentar contornar esses problemas, o governo enviou ao Congresso uma
Proposta de Emenda a Constituigao (PEC) buscando estabelecer novas regras para 
o pagamento dos precatorios com valor superior a R$ 66 milhdes. O projeto pre
via a possibilidade de o governo parcelar essas dfvidas mais elevadas, liberando 
espago orgamentario para 2022. A visao do mercado, no entanto, foi de que esse 
projeto ainda assim representaria um furo no teto de gastos, alem de poder abrir 
precedente para a revisao de outras dfvidas, o que poderia deteriorar ainda mais 
a confianga no governo e, consequentemente, o cenario fiscal como um todo. 
Assim, as discussdes sobre o assunto ao longo do mes foram acompanhadas 
atentamente pelo mercado, e contribufram consideravelmente para a volatilidade 
no perfodo.

Proximo ao final do mes, Campos Neto demonstrou uma visao mais otimista 
sobre a situagao corrente do cenario fiscal e dos indicadores economicos, o que 
trouxe certo alfvio para os mercados sobre a condugao da polftica monetaria. Esse 
alfvio, no entanto, nao durou muito, com dados preliminares de inflagao para o 
mes ficando acima das expectativas e com a continuidade de crise hfdrica, que se- 
guiu pressionando os pregos de energia eletrica. O anuncio de uma nova bandeira 
tarifaria pela Aneel, que ficaria acima da bandeira vermelha de patamar 2, que ate 
entao era a mais alta, contribuiu tambem para esse aumento de preocupagoes 
com a inflagao e com a condugao da polftica monetaria no curto prazo.

Nao bastasse a dubiedade sobre o cenario fiscal, o cenario politico brasileiro 
tambem se mostrou conturbado, o que levou a uma incerteza ainda maior so
bre o rumo das contas publicas no ano que vem. Diversos fatores contribufram 
para esse aumento de tensoes no meio politico, como desentendimentos entre 
membros do governo e do Congresso e questionamentos do Executive sobre a 
confiabilidade do processo eleitoral brasileiro.

Ja em relagao a atividade, dados divulgados ao longo de agosto, referentes a ju- 
nho, continuaram a demonstrar os efeitos da reabertura economica naquele mes. 
A produgao industrial ficou estavel entre os meses de maio e junho, resultado em 
linha com as expectativas. Ja as vendas no varejo cafram 1,7% em junho frente 
a maio, resultado contrario as expectativas de alta de 0,7%. Essa queda no setor 
de comercio, no entanto, representou uma substituigao do consumo de bens pelo 
consume de servigos naquele perfodo, algo ja observado em outros pafses onde 
a reabertura ocorreu de forma mais rapida. O volume de servigos cresceu 1,7% 
em junho frente a maio, resultado bem acima dos 0,2% esperados. Com isso, o 
Indice de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br) cresceu 1,14% na mesma 
base de comparagao, ficando acima dos 0,4% esperados pelo mercado e indicando 
que, embora alguns setores tenham desempenhado de forma insatisfatoria, a ati
vidade economica como um todo havia continuado a crescer em junho.

Ja no inicio do mes foi cancelada uma reuniao que ocorreria entre os Ifderes 
dos tres poderes, devido a atritos entre o presidente Jair Bolsonaro e o STF. Ainda, 
varios outros pequenos pontos de estresse politico foram se acumulando ao longo 
de agosto, causando um forte aumento de receios nos mercados de que projetos 
para contengao de gastos e da agenda de reformas seriam deixados de lado, o 
que provocaria aumento na volatilidade e causaria quedas expressivas tanto no 
mercado de renda fixa quanto no de renda variavel.
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Esses dados, em conjunto com o otimismo quanto ao processo de vacina^ao 
no segundo semestre, contribuiram para manter a visao do mercado de uma boa 
recuperagao economica neste ano, o que influenciou tambem o aumento na infla- 
gao esperada para este ano.

Frente a esse contexto, tanto o mercado de renda fixa quanto o de renda variavel 
sofreram no mes de agosto, influenciados principalmente pelo cenario politico e 
fiscal do pais. Preocupagoes sobre o cenario externo tambem afetaram o mer
cado de renda variavel, mas com menor peso, enquanto a infla^ao foi urn fator 
relevante para os resultados observados na renda fixa. Dessa forma, o Ibovespa, 
principal mdice da bolsa brasileira, fechou o mes de agosto com queda de 2,48%, 
enquanto os principals indices de renda fixa, em especial aqueles com durations 
mar longas, tambem pntregamm resultados negatives
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Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias para que as necessidades atuariais do Institute sejam alcangadas de acordo com os prazos 
estabelecidos.

DISTRIBUi^AO DA CARTEIRA PORINSTITUIs Af FIN A i'“. , DISTRIBUI?AO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Economica Federal 65,03%

Western 9,76%

BB Gestao DTVM 9,40%

| 5,77%AZ Quest

IBanco J. Safra 4,37%

IItau Unibanco 2,47%

Vinci 1,59%

Vinci Gest3o 1,02%

Icatu Vanguarda 0,59%

Santander 0,00%

Investimentos no Exterior 7,13% 
H Contas Correntes 0,14%

■ Fundos de Renda Fixa 72,74% 
Fundos Multimercado 6,99%

■ Fundos de Renda Variavel 13,00%

Banco do Brasil 0,00%

Banco Bradesco 0,00%

NO MES DESDE NOVEMBRO DE

4,60%IPSSC -0,53%

11,43%META ATUARIAL - IPCA + 5,43% A.A. 1,32%

2,23%CDI 0,42%

1,65%IMAGERAL -0,41%

9,08%IBOVESPA -2,48%

EVOLU^AO DO PATRIMONIO {EM R$ MILHOES)RENTABiLIDADE ACUMULADA NO MES EM %)

4003.0 388,39—- Carteira -0,53
0,42 —-—..v"—

IMAGeral -0,41

jul-21 ago-21mai-21abr-21mar-21nov-20 jan-21

www.mensurarinvestimentos.com.br
(31) 3555-7109

http://www.mensurarinvestimentos.com.br


MENSURAR
investimentos

www.mensurarinvestimentos.com.br

http://www.mensurarinvestimentos.com.br


MENSURAR
investimentos

Distribuigao da Carteira 3

Retorno da Carteira por Ativo 5

Rentabilidade da Carteira (em %) 7

RentaDilidaae e Risco dos Ativos 8

Analise do Risco da Carteira. 10

Liquidez e Custos das Aplicagoes 12

13Movimentagoes

Enquadramento da Carteira 14

Comentarios do Mes 16

Disclaimer 18



MENSURAR
irvestimentos

282.501.503,1568,1% 265.527.519,67FUNDOS DE RENDA FIXA

25.837.413,5425.952.974,93 ^ 
48.276.688,65

6,7%BB FIC Prev. Alocaijao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 29.373.233,7512,4%

40.011.242,8640.442.689,7210,4%Caixa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA

39.583.547,4039.971.887,7610,3%Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5
22.340.140,49•w0,0%Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+

26.768.080,88 +> 
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ORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$) .1 :

Li: :sl

(877.340,11) (1.773.208,17) 1.418.381,56 (3.329.985,48)(2.097.818,76)FUNDOSDE RENDAFIXA ■ ■

265.913,59(110.216,65) 27.639,10BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado
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442.689,7211.242,86 431.446,86Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA
(163.694,85)(477.045,15) 313.350,30Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

897.829,81388.340,365.494,14 52.908,18451.087,13Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
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381.607,71

87.551,04(176.348,71) (539.179,37)(628.819,38)Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

87.763,94 100.061,7341.541,30Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 152.240,74
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(3.287.098,89)
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7.040,71Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 2.351,64(1.500.300,86) (882.381,22)

.■:KI0

347.824,647.203,60 19.496,16273.342,04 47.782,84liaii FIC Alocai;ao Dinamica Renda Fixa
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1.704.983,22(1.248.975,82)406.871,53 878.879,921.668.207,59PUN DOS M ULTIMERCADO

1.772.523,78878.879,92 (1.248.975,82)406.871,53Western Multimercado US 500 1.735.748,15

(67.540,56)(67.540,56)XP FIC Long Short 60 Multimercado 
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (2.312.223,98)(1.804.881,56) (2.372.110,72)(2.438.461,20)4.303.229,50

(804.322,63)

(870.420,25)

(475.319,13)(576.466,99)825.835,02 (578.371,53)

(608.877,65)

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA A<;6es Agro 
BB FIC FIA Quantitative 
Icatu Vanguarda FIA Dividendos 
Itau FIC FIA Dunamis

(503.755,81)(640.947,11)883,160,32

161.828,75161.828,75

(570.095,69)(425.386,64)(224.590,03)391.950,39 (312.069,41)

(119.622,86) 65.976,71185.599,57

(106.343,68)(108.519,16) (474.427,43)(187.621,77)664.224,68

122.940,98(1.624,89)

(139.207,16)
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XP FIA Dividendos (592.120,39)

1.028.864,73

(592.120,39)

(191.687,10)1.220.551,83XP FIA Investor

3.105.207,82(95.960,48)1.592.989,28 643.575,92964.603,10INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
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(136.950,99)

BB FIA ESG BDR Nivel I
1.548.096,77371.979,40342.708,36 970.360,00Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I
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(95.960,48)643.575,92 3.105.207,82INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 
Western Asset FIA BDR Nivel I

1.592.989,28964.603,10

1.569.620,3353.499,79622.629,28 271.596,52621.894,74

(832.018,42)4.838.221,43 (1.315.940,50) (2.055.633,89) (2.298.665,46)TOTAL
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RENTABILIDADE E RISGO DOS ATIVOS

MES% 12M% MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCH
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7,76 -0,25 -1,441,73 2,48 2,85 4,08 17,212,30 20% 5,94 37%.IMA-B 5 0.98 61%Caixa Br asil Ti'tulos Publicos IMA-B 5
0,63 -5,20 -8,18 -0,12 -0,150,59 0,38 0,961,59 14% 2,27 14%Caixa Brasil Ti'tulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,38 24%

1,00 1,65 4,00 -10,76 -4,22 -0,27 -3,46-10% 1,09 7% 2,43IMA Geral 0,35 22% -1,16Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B -1,30 -4,484,62 5,31 7,60 8,74 -15,47 2,75-22% 5,04 31%-0,14 -9% -2,46IMA-B

3,21 4,78 5,28 -0,63 8,62 -0,66 -2,082,9142% 3,02 27% 7,34 45%Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado 
Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

IMA-B 5 0,68

19,80 -0,19 -0,13 -0,581,15 0,68 1,90 1,122,32 21% 2,76 17%IMA Geral 0,84 52%

MES %Mis ",0 MiS %I 2M % <4v1 7* 12M % »2 ‘.Vi ?«RENT. % Mfc'fA KENT. % % wtEIA S.EIMT. % vt. METASENCrF JNuGS. iV.UiJ iMEAuADO

-5,06 -6,8412,39

MES % 12M% MES % 12M% MES% 12M% MlS% 12M %
13,86 20,35 22,82 -29,67 11,4630,99 191%Sem bench -4,60 -286% 17,21 153%Western Multimercado US 500

FUNDOS DS RENDA VAR IAV EL BENCH RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META

33,32 31,05 -20,98 2,62 -6,74 -15,9957% 20,29 18,87-4,58 -285% -7,51 -67% 9,22IbovespaAZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA Ag5es Agro 
BB FIC FIA Quantitativo

-5,78 -15,0615,41 19,54 25,31 32,15 -27,07 4,62-4,19 -261% -1,53 -14% 16,35 101%SMLL

33,83 5.15 -3,5420,56Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

Ibovespa

3,21 200%

20,15 39,13 33,18 -14,95 6,87 -7,91 -14,7925,46 157% 23,82-3,98 -248% -3,26 -29%

18,02 34,66 29,65 -26,71 6,03 -7,52 -14,01124% 21,12-6,52 -406% -0,57 -5% 20,14Itau FIC FIA Dunamis
3,35 -7,81 -15,8223,26 19,06 38,18 31,36 -25,20-8,19 -73% 11,68 72%-6,97 -434%Vinci FIA Mosaico

MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METABENCHINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

18,24 23,59 30,02 -3,48 6,29 -3,72 -11,63131% 14,3444% 18,67 166% 21,26Ibovespa 
Sem bench

0,71BB FIA ESG BDR Nivel I

14,40 18,10 23,68 29,78

13,93 18,27 22,92 30,06

MES % 12M% MES % 12M% MES% 12M % MES % 12M%

-7,65 6,31 -4,28 -10,1621,19 131%-0,81 -50% 19,04 170%Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I

5,65 -2,72 -11,71-3,19154% 19,07 118%Ibovespa 0,50 31% 17,34Western Asset FIA BDR Nivel I

RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % METAINDICADORES

7,65 -16,65 -2,784,65-37% -0,27 -2%-0,60Carteira

10,25 63%1.16 72% 6,90 61%IPCA

10,78 66%75% 7.21 64%1,20INPC

2,99 0,03 0,0827% 2.51 22% 18%0,44CDI

2,89 4,73 4,76 -20,09 -8,59 -1,15 -3,54-6% 2,87-21% -2,95 -26% -1,02-0,33IRF-M

-7,93 -0,12 -0,120,60 0,38 0,98 0,63 -4,5416% 2,49 15%0,40 25% 1,78IRF-M 1

7,37 -20,78 -8,52 -1,74 -6,51-19% 4,22 4,48 6,93-5,87 -52% -3,14-0,73 -45%IRF-M 1 +
8,72 -9,55 2,14 -1,28 -4,444,45 5,30 7,32-2,30 -20% 4,71 29%-0,13 -8%IMA-B

1,67 2,48 2,76 4,07 25,31 7,31 -0,24 -1,435,95 37%1,00 62% 2,48 22%IMA-B 5
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MES % 12M %MES % 12M % MES % 12M% MES % 12M %RENT. % % META RENT. % % META RENT. % % META

0,42 -2,31 -8,0720% 7,65 8,25 12,58 13,58 -16,60-6,63 -59% 3,20-1,26 -78%IMA-B 5+

2,38 3,03 3,91 -18,15 -1,26 -0,59 -1,9015% 1,840% -0,38 -3% 2,48IMA Geral -0,01

7,78 -0,14 -1,2038% 1,63 2,53 2,68 4,16 30,403,07 27% 6,211,10 68%IDkA 2A

-4,00 -12,7913% 12,54 13,01 20,61 21,39 -20,80 -0,05-3,03 -189% -11,97 -107% 2,03IDkA20A

-9,48 -16,3425,19 20,36 41,35 33,51 -21,18 5,05-6,67 -415% 18,68 115%-4,92 -44%IGCT

43,30 4,81 -10,53 -18,0026,38 21,43 35,27 -22,63-6,33 -56% 18,46 114%-7,47 -465%IBrX 50

20,85 42,47 34,31 -20,28 4,61 -9,10 -16,7717,31 107% 25,87-6,57 -409% -6,75 -60%Ibovespa

16,231,61 11,22META ATUARIAL - IPCA + 5.43% A.A.

Sao apresentadas apenas as jnformai;6es dos fundos que possuem historico complete no periodo.
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NO MES 3MESES 12MESESMEDIDA

Volatilidade Anualizada

Beta
Avalia a sensibilidade da Carteira em relagao ao risco do mer- 

cado como um todo, representado pelo hdice Ibovespa. Dessa 
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. 
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua 
exposigao ao total desse risco.

Ou seja, no ultimo mes, estima-se que a carteira esta exposta 
a 16,9330% do risco experimentado pelo mercado.

Introdugao
O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves- 

timento no future, havendo diversas formas de mensura-lo. A 
tabela "Medidas de Risco da Carteira" traz aigumas das metricas 
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente ex- 
plicadas a seguir.

4,6545 4,5980

7,6547 7,5620VaR (95%)

-2,7809 -3,2553Draw-Down

16,9330 19,0761Beta

Volatilidade Anualizada
Volatilidade e o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor- 

nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto 
os retornos diarios se afastam do retorno medio do periodo 
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior 
risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de 
seu valor medio.

'stima-se que os retornos diarios da Carteira, cm media, sc
afastam em 4,6545% do retorno diario medio no mes. Como 
base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, 
apresentou um coeficiente de 2,87% no mesmo periodo. Ja o 
IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 
4,45% no mes.

0,2932 0,2898Tracking Error

-16,6466 -14,3082Sharpe
Tracking Error
Mensura o quao aderente a Carteira e ao seu Benchmark, 

nesse caso, representado pela Meta do Institute. Vistos os retor
nos diarios do mes, pode-se afirmar que ha 66% de chance de 
que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2932% e -0,2932%
da ivieta.

-0,2882 -0,2173Treynor 
Alfa de Jensen 0,0071 -0,0004

Sharpe
Quantifica a relagao entre a Volatilidade da Carteira e seu re

torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. 
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que 
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposigao ao 
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da 
Carteira, enquanto valores negatives significam que o CDI supe- 
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

No mes, o indicador apontou que para cada 100 pontos 
de risco a que a Carteira se expos, houve uma rentabilidade 
16,6466% menor que aquela realizada pelo CDI.

Em geral, ha uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo: 
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) 
mais elevado. O grafico representa as metricas dessa correlagao para 
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico 
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita 
indicam maior risco.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo 

de um dia. Seu calculo baseia-se na media e no desvio padrao 
dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem uma 
distribuigao normal.

Dado o desempenho da Carteira no ultimo mes, estima-se 
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia 
para o outro, o prejufzo maximo sera de 7,6547%. No mesmo 
periodo, o IRF-M detem um VaR de 4,73%, e o IMA-B de 7,32%.

15

Treynor
Similar ao Sharpe, porem, utiliza o risco do mercado (Beta) 

no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negatives 
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan- 
gada pelo mercado.

No mes, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos 
foram convertidos em uma rentabilidade 0,2882% menor que a 
do mercado.

10

Draw-Down
Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu 

declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, ate o valor 
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de
terminar o percentual de queda, o Draw-Down e medido desde 
que a desvalorizagao comega ate se atingir um novo ponto de 
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da serie repre
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negative o numero, maior a perda ocorrida e, 
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down 
igual a zero, indica que nao houve desvalorizagao do ativo ao 
longo do periodo avaliado.

Analisando o ultimo mes, percebe-se que a maior queda ocor
rida na Carteira foi de 2,7809%. Ja os indices IRF-M e IMA-B so- 
freram quedas de 1,15% e 1,28%, respectivamente.

5

Alfa de Jensen
E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma 

boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi
tive. Valores proximos de zero (tanto positives quanto negatives) 
sao neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig
nificativamente negative aponta que o risco da Carteira nao tern 
se convertido em maiores retornos.

0

o -5z
C£ 640 2O

• Carteira •GDI # IMA Geral IMA-B IRF-M # MetaUj

RISCO
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yj MENSURAR

RESULTADOS DO CENARIOEXPOSINGAs duas coiunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCOO Stress Test e comumente utilizado para mensurar como
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimonio, 
estimados para um intervalo de um mes a partir do pen'odo 
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- 
rio projetado, os ativos atrelados ao respective fator de risco 
incorreriam em ganhos ao Institute.

No mes atual, a maior exposi^ao da Carteira e em Renda 
Variavel, com 25,20% de participagao. Dado o cenario de 
estresse, haveria uma perda de R$13.247.772,68 nos ativos 
atrelados a este fndice.

situagoes de estresse no mercado podem vir a impactar uma 
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de 
risco nao estatistica, esse teste e indicado como um comple- 
mento as metricas de risco mais usuais, como Volatilidade e 
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste e formulado em duas etapas. A primeira 
consiste na elaboragao de um cenario de estresse em que sao 
aplicados cheques exogenos aos fatores de risco que influen- 
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do 
cenario de estresse sobre os investimentos, como e apresen- 
tado na tabela "Stress Test" ao lado.

2.457,58 0,00%6,87%IRF-M

0,00 0,00%0,00%IRF-M

2.457,58 0,00%6,87%IRF-M 1

0,00 0,00%0,00%IRF-M 1 +
0,00 0,00% 

21,65% -3.824.629,94 -0,98%

Carencia Pre 0,00%

IMA-B
No cenario como um todo, o Institute perderia 

R$22.906.987,90, equivalente a uma queda de 5,88% no pa
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal 
Anualizada da Carteira, em comparacao com dois indices do 
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- 
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagao intrinseca entre o risco e o retorno dos 
ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior 
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, 
aumenta-se tambem a exposigao ao risco. Dai a importancia 
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- 
tura do mercado.

-3.106.285,15 -0,80%11,39%IMA-B

-718.344,79 -0,18%10,26%IMA-B 5Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me- 
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas 
estatfsticas, selecionamos a Dior rentabilidade de cada ativo 
e, entao, consti ui'mos um cenario hipotetico no qual todos os 
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- 
lidades experimentadas ao longo do perlodo.

Visando uma apresentagao mais concisa, agrupamos os re- 
sultados por fatores de risco, que sao os indices aos quais os 
ativos estao vinculados. A coluna Exposigao denota o percen
tual do Patrimonio da Carteira que esta atrelado a cada um 
desses fatores.

0,00 0,00%0,00%IMA-B 5+

0,00 0,00%

-567.666,93 -0,15%

-587.911,74 -0,15%

Carencia F’6s 0,00%

12,40%IMA GERAL

10,38%IDKA

-587.911,74 -0,15%IDkA 2 IPCA 10,38%

0,00 0,00%IDkA 20 IPCA 0,00%

0,00 0,00%

0,00 0,00%

Outros IDkA 0,00%

0,00%FiDC

FUNDOS IMOBiLiARIOS 
FUNDOS PARTICIPAgOES 0,00%

19,04%

0,00 0,00%0,00%

0,00 0,00%

-3.915.421,14 -1,01%FUNDOS Di

0,00 0,00%F. Credito Privado 0,00%
IMA-B.....— Carteira

-1.273,06 -0,00%Fundos RF e Ref. DI 12,39%

-3.914.148,08 -1,00%

-766.043,05 -0,20%

Multimercado 6,65%

4,46%OUTROS RF

RENDA VARIAVEL -13.247.772,68 -3,40%25,20%

-8.018.433,51 -2,06%Ibov., IBrX e IBrX-50 
Governanga Corp. (IGC) 
Dividendos

17,92%

0,00 0,00%0,00%

0,00 0,00%0,00%

-4.348.753,93 -1,12%Small Caps 2,96%

0,00 0,00%Setorial 0,00%

-880.585,24 -0,23%

-22.906.987,90 -5,88%

4,32%

100,00%

Outros RV

TOTAL

mai-2mar-21 abr-21fev-21jan-21
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Taxa PerformanceTaxa Adm Carenaa

Nao haNao ha0.30

Nao ha Nao ha0,20

Nao ha Nao ha0,20

Nao haNao ha0,20

Nao haNao h£0,20

Nao haNao ha0,40

Nao haNao ha0,20

Nao ha 20% exc IMAB50,40

Nao h3Nao h£0,40

Taxa PerformanceTaxa Adm CarSncis

Nao ha Nao ha1,00

Car§ncia Taxa PerformanceLiquidez Taxa AdmFUNDOS DE RENDA VARlAVEL Conversao

20% exc IbovNao haD+0 2,00D+0Geral07.279.657/0001-89AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIAA<;6es Agro 
BB FIC FIA Quantitativo

Nao ha 20% exc SMLLD+3 2,00D+1Geral11.392.165/0001-72

Nao ha 20% exc Ibov1,00D+2Geral D+040.054.357/0001-77

Nao ha 20% exc Ibov1,00D+3Geral D+107.882.792/0001-14

20% exc Ibov1,90 Nao haD+23Geral D+2124.571.992/0001-75Itau FIC FIA Dunamis
Nao ha 20% exc IbovD+32 1,97D+30Geral28.470.587/0001-11Vinci FIA Mosaico

Carencia Taxa PerformanceLiquidez Taxa AdmConversaoINVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Nao haNao ha0,50D+4Geral D+121.470.644/0001-13BB FIA ESG BDR Nivel I
Nao haNao haD+4 1,50Geral D+119.436.818/0001-80Safra FIA Consumo Americano PB BDR Nivel I

Nao ha Nao ha1,50D+4Geral D+119.831.126/0001-36Western Asset FIA BDR Nivel I

O patrimonio total do Instituto possui pra/o de resgate de ate 90 dias

12Relatorio IPSSC - SETEMBRO - 2021



MENSURAR
nvestim&ntos

MOVIMENTO AT1VODATA VALOR

Caixa Brasil Referenciado 
Vinci FIA Selection Equities 
Caixa Brasil Referenciado

10/09/2021 29.200,00

3.880.932,62

14.920,00

22.427.691,53

15.000.000,00

15.000.000,00

2.510,00

756,00

1.924.269,00

Resgate 
Rg. Total 
Resgate 
Rg. Total 
Resgate 
Resgate 
Resgate 
Resgate 
Resgate

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Aplicagao

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Referenciado

Vinci FIA Mosaico

BB FIA ESG BDR Nivel I

BB FIC FIA Agoes Agro

Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado

BB FIC Prev. Alocagao Ativa Retorno Total RF

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

371.342,00

15.002.322,22

3.880.932,62

10.000.000,00

12.427.691,53

15.000.000,00

87.922,29

5.288.297,00

257.097,98

08/09/2021

13/09/202114/09/2021

14/09/202115/09/2021

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+14/09/202116/09/2021

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Caixa Brasil Referenciado

14/09/202116/09/2021

14/09/202116/09/2021

23/09/202124/09/2021

Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Referenciado

24/09/202127/09/2021

29/09/202127/09/2021

MOVIMENTA0ES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)TOTALIZASAO DAS MOViMENTA^OES

50,0 n62.315.605,64Aplicagoes

Resgates

Saldo

58.280.279,15
22,4318,69 15,004.035.326,49

(14,91)(15,00) (22,43)0,26
0,0

ool/>a;>3
.2 5 3.5a. LL

2£+ aiI§ 1in £<D
ocnCD m 1 E2 u< < 1

u
D<LL I 1 9I Iu cc o5

-50,0 -*
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PUNDOS DE RENDA FIXA

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-696,66% 0,59%1,057458276 4.429.459.913,60 587BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 35.292.588/0001-89 7, IV, a
00.360.305/0001-0400.360.305/0001-04790 12,39% 0,67%7.234.670.708,963,83864400003.737.206/0001-97 7, IV, aCalxa Brasil Referenciado

00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-0410,38% 0,37%11.068.272.487,58 1.0577,1, b 2,46407400014.386.926/0001-71Calxa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA
00.360.305/0001-040,36% 00.360.305/0001-0411.150.255.278,19 1.013 10,26%3,3030250007,1, b11.060.913/0001-10Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5

00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-040,39%6.805.654.314,46 1.264 6,87%2,65463200010.740.670/0001-06 7,1, bCaixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1
00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-045,14% 0,14%14.407.320.968,51 9641,49675600023.215.097/0001-55 7,1, bCaixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa

00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-041,68%2.639.799.894,69 293 11,39%3,837144000Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 7, III, a
68.622.174/0001-20 00.066.670/0001-004,46% 1,62%1.073.202.834,62 1.9057, VII, b 2,31038580019.719.727/0001-51Icatu Vanguarda Inflagao Credito Privado

60.701.190/0001-040,08% 60.701.190/0001-04249 0,60%18,444974000 3.094.123.781,717, IV, aItau FIC Aloca^ao Dinamica Renda Fixa 21.838.150/0001-49

: UMBOS iViUci IMERCAUO

07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-826,65% 1,10%2.350.934.541,71 58.9194,57726280017.453.850/0001-48 8, IIIV/estern Multimercado US 500

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-002,54% 1,94%510.385.612,47 8.25213,01519300007.279.657/0001-89 8, II, aAZ Quest FIC FIA
04.506.394/0001-05 00.066.670/0001-002,96% 0,72%1.594.005.198,12 5.9796,79409600011.392.165/0001-72 8, II, aAZ Quest FIC FIA Small Caps
30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-698,793 3,23% 3,10%406.398.364,391,07961406340.054.357/0001-77 8, II, aBB FIC FIAAqoes Agro

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-692,63% 0,77%1.327.140.890,40 27.2152,58641203907.882.792/0001-14 8, II, aBB FIC FIA Quantitative
60.701.190/0001-04 60.701.190/0001-041,75% 0,22%3.106.281.742,93 36.30522,46249100024.571.992/0001-75 8, II. aitau FIC FIA Dunamis
10.917.835/0001-64 00.066.670/0001-0037 2,43% 0,66%1.429.178.557,227,00574920028.470.587/0001-11 8, II, aVinci FIA Mosaico

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

30.822.936/0001-6930.822.936/0001-691.931.910.756,74 114 2,56% 0,52%5,04008231621.470.644/0001-13 9 A, IIIBB FIA ESG BDR Nivel I
06.947.853/0001-1103.017.677/0001-203.470.822.141,78 1.256 4,32% 0,48%694,711513000Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 19.436.818/0001-80 9 A, III

07.437.241/0001-41 01.522.368/0001-822,77% 0,28%3.893.001.873,31 145.4946.998,57226880019.831.126/0001-36 9A,IIIWestern Asset FIA BDR Nivel I

Art. 13 retrata o percentual que o fundo detem do PL do RPP5, cujo limite e de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detem do PL do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados em 7< VII, 8'*III e 3‘ IV; e 15% para os demais artigps. 
Para fins de enquadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As cotas e patrimonies referem-se ao ultimo dia util do mes.
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EM RELAgAO A RESOLUgAO 3.922/2010 E A PI 2021
iMU

% PftRTICIPA^AO 
0,13 
0,02 
0,00 
0,05 
0,05 
0,00 
0,02 
0,08

Obs.: Patrimonio em 08/2021, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicarao desse relatorio.

PATRIM6NIO sob 6ESTA0 
15.881.184.835,82 

106.705.465.589,43 
1.356.372.532.972,40 

437.770.526.030,18 
33.984.028.592,74 

759.690.967.284,93 
42.251.636.561,33

INSTiTUI^AO 
AZ Quest 
Banco J. Safra 
BB Gestao DTVM 
Caixa Economica Federal 
Icatu Vanguarda 
Itau Unibanco 
Vinci

TOTAL R$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLU^AO % LIMITE PI 2021ARTIGO >/
80,0100,0

100,0

100,0

0,007°, I, a 
7°, I, b 
7°, I, c 
7°, II 
7°, III 
7°, III, a 
7°, III. b 
7°, IV 
7°, IV, a 
7°, IV, b 
7°, V, b 
7°, VI 
7°, VI, a 
7°, VI, b 
7°, VII, a 
7°, VII, b 
7°, VII, c 

TOTAL ART. 7

V
✓ v'80,032,65127.206.451,74 s/
v* -✓ V80,00,00

v<v"•S 0,00,00 5,0

v' 60,011,39

11,39

60,044.376.674,99

44.376.674,99 s/v' 60,060,0 46.416.874.802,05Western
30,060,00,00

v'40,040,076.578.665,54

76.578.665,54

19,66

19,66

’oy-im \£X?1 ::.
40,040,0

s/ Enquadrada em relaqao a Resolugao CMN n°3.922/2010 e a Polltica de Investimento vigente.
v'v/ 40,040,00,00

v' 0,00,00 20,0

s/ 0,015,00,00

V'0.015,00,00

v'v' 0,00,00 15,0

s/ 0.00,00 5,0

V'5,0 5,04,4617.365.727,40

s/ 0,00,00 5.0

100,0 80,068,16

v/30,0 v'

30,0 ^

20,0 v'

20,0 n/

10,0 v'

5,0 V'

30,00,008°, I, a 
8°, I. b 
8°, II, a 
8°, II, b 
8°, III 
8°, IV, a 
8°, IV, b 
8°, IV, c

V30,00,00

20,015,5460.547.590,07

20,00,00

v/10,025.891.890,83 6,65

0,00,00

v' s'0,00,00 5,0

v'5,0 v'

30,0 V

0,00,00

30,0 -STOTAL ART. 8 22,19

10,0 v'

10,0 v

10,0 v'

10,0 v'

10,0 V'

10,0 V'

0,009°A I 
9°A, II 
9°A, III

TOTAL ART. 9

0,00

9,6537.610.857,85

n/9,65 10,0 V' 10,0

os nfveis cres-O IPSSC nao possui certificado de implementa<;ao do Pro-Gestao RPPS, da Secretaria de Previdencia, conforme 
centes de aderencia na forma por ela estabelecidos.
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a apontar queda de 1,8% do varejo naquele mes em vez dos 0,5% de alta que ha- 
viam sido calculados anteriormente. Assim, as expectativas sobre o crescimento 
da economia estadunidense em 2021 tambem sofreram deterioragao em setem- 
bro.

Setembro foi urn mes dificil para os mercados brasileiros e globais, com reinci- 
dencia de preocupagoes sobre o ambiente regulatorio chines, crise da segunda 
maior incorporadora do pais asiatico, alem da crescente preocupa<;ao com uma 
crise energetica a nfvel global e do estresse politico no Brasil, que aumentaram a 
percep<;ao de risco do mercado local.

Apos o aumento das regulates a alguns setores da economia pelo Partido Co- 
munista Chines no mes de agosto, uma serie de declaragoes do governo, em 
setembro, aumentaram os receios de que esse aperto no ambiente regulatorio 
passasse a afetar tambem o setor de tecnologia, especialmente apos a noticia de 
que uma das maiores empresas do setor poderia ter que ser dividida em duas.

fvja segurtrte qulnzena ^tembro, a incorporadora Fvergrande segunda maiof 
do setor na China, passou ao foco dos mercados giobais, trazendo aumento de 
volatilidade para os ativos. A noticia de que a empresa enfrentava dificuldades 
para pagar suas dividas, que estavam na casa dos US$ 300 bilhoes, afetou nao 
apenas o setor financeiro mondial, como tambem trouxe fortes quedas para as 
commodities, em especial o minerio de ferro, e para as a<;oes de empresas cujo 
faturamento sofria influencia do setor de incorporagao da China.

Ainda, a possibilidade de a quebra da empresa causar efeito em cadeia para ou- 
tros setores da economia local e mondial contribuiu para quedas ainda mais fortes 
dos mercados internacionais ao final do mes. O assunto terminou o periodo sem 
resolugao, de forma que esses efeitos negatives perduraram ate o fechamento de 
setembro.

Ainda, dados sobre a economia chinesa apontaram para uma possivel desacelera- 
gao do seu ritmo de recuperagao, fator que tambem contribuiu para os resultados 
negatives observados em setembro. As vendas no varejo do pais cresceram 2,5% 

agosto, abaixo dos 7% esperados pelos mercados, enquanto a produgao in
dustrial cresceu 5,3%, tambem abaixo das projegoes de alta de 5,8%. Com isso, 
expectativas sobre o crescimento da economia chinesa em 2021 tambem se dete- 
rioraram durante o mes.

Nos Estados Unidos, dados de atividade tambem indicaram uma fraqueza da 
retomada da economia local, alimentando o pessimismo dos mercados. No rela- 
torio de emprego do pais, foi registrada a criagao de 235 mil postos de trabalho 

agosto, bem abaixo das 720 mil que eram esperadas pelo mercado. Mesmo 
o resultado positivo das vendas no varejo, que cresceram 0,7% em agosto frente 
a julho, foi ambiguo devido a revisao dos dados referentes a julho, que passaram

A inflagao do pais continuou a ser urn tema central para os mercados, com o 
Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de agosto registrando alta de 0,3% frente a 
julho e 5,3% na comparagao anual. Embora esse dado tenha proporcionado um 
ah'vio para as expectativas, comunicagoes do Federal Reserve (Fed), banco central 
do pais, continuaram a indicar preocupagao da autoridade monetaria com o nfvel 
de pregos da economia local. Na divulgagao do livro bege, o Fed apontou para a 
intensificagao da alta de inflagao devido a falta de insumos, que deveria ser repas- 
cad.=> ios ronsumlrlores ^ lon^n drv: an os s^guintes C om isso, n r omito Federal 
de Mercado Aberto (FGMC) indicou apos sua reuniao que poderia reduzir seu pro- 
grama de recompra de tftulosja a partir deste ano, fortalecendo as expectativas de 
mercado de redugoes de estimulos monetarios mais cedo do que se antecipava.

Na ultima semana do mes, cresceu a probabilidade de uma paralisagao do go
verno estadunidense, caso nao ocorresse a aprovagao do Orgamento para o ano 
de 2022 ate 30 de setembro. Na data, foi sancionada uma lei estendendo o prazo 
para aprovagao do texto, o que contribuiu para redugao de incertezas.

Na zona do euro, a inflagao tambem foi ponto de atengao durante setembro, 
com o CPI da regiao acelerando para alta de 3% em agosto frente ao mesmo mes 
de 2020, estabelecendo-se acima da meta de inflagao do Banco Central Europeu 
(BCE), de 2%. A autoridade monetaria manteve a taxa basica de juros da regiao 
inalterada, mas ja anunciou que logo comegaria a reduzir seu programa de com- 
pra de titulos, contribuindo para redugao de liquidez global nos meses seguintes. 
As expectativas de inflagao mais elevada e maior retirada de estimulos monetarios 
a um nivel global tambem se fortaleceram a comunicagao do BCE.em

Nos ultimos dias de setembro, o pessimismo sobre a inflagao e a retomada da 
atividade economica mondial se acentuou, devido ao aumento na probabilidade 
de uma crise energetica a nivel global. O forte crescimento nos pregos de com
modities ligadas ao setor de energia sinalizou um descompasso entre a oferta e 
a alta demanda por esses insumos, cujo uso cresceu ao longo dos meses anterio- 
res, conforme as economias reabriam e as empresas retomavam suas produgoes. 
Com a baixa oferta desses produtos, os mercados passaram a esperar uma acele- 
ragao ainda mais intensa no nivel de pregos e um pior ambiente para a retomada 
economica ao redor do mundo.

em
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COMENTARIOS DO MES

Outra fonte de preocupagoes que assolou os mercados foi a infla^ao, que con- 
tinuou a apresentar sinais de acelera<;ao no pen'odo, com a previa do Indice Na- 
cionai de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o IPCA-15, subindo 1,14% frente a 
agosto. 0 aumento nos pregos dos combustiveis foi o principal fator para essa 
aceleragao, e membros do Congresso comegaram a discutir possiveis medidas 
para mitigar a alta desses insumos.

Em meio a inflagao mais elevada, o Comite de Politica Monetaria (Copom) de- 
cidiu em sua reuniao pelo aumento de 1 ponto percentual na taxa Selic, que 
passou a 6,25%, conforme ja antecipado em seu comunicado anterior e em linha 
com as expectativas do mercado. O ponto mais relevante de seu comunicado foi 
a afirmagao de que o Banco Central considerava o ritmo do ciclo de alta da taxa 
Hp iiiro«; ate o momenfo como o mate adeocado nam parantir a ronvergenria da 
inflagao para a rneta no horizonte relevante, faia que aiirnenlou as expectativas de 
que o Copom seguiria fazendo aumentos de 1 ponto percentual a cada reuniao, 
ate a Selic chegar no patamar objetivado pela autoridade monetaria.

Aqui no Brasil, o mes iniciou com um aumento no estresse politico, devido as 
falas do presidente Jair Bolsonaro, nas manifestagoes do dia 7 de setembro, que 
elevaram as tensoes com outros poderes, especialmente o Judiciario. Mesmo o 
presidente tendo utilizado um tom mais moderador nos dias seguintes, a percep- 
gao de maior estresse politico se manteve nos mercados no restante do penodo, 
causando volatilidade nos pregos de ativos.

Essa maior volatilidade tambem se deu por causa de discussoes acerca do ce- 
nario fiscal. No inicio de setembro, o governo enviou ao Congresso o projeto da 
Lei Orgamentaria Anual (LOA) de 2022, no qual constava o valor integral dos preca- 
torios, um Auxilio Brasil com o mesmo mvel de gastos do Bolsa FamNia neste ano, 
e uma corregao de 6,2% nas despesas obrigatorias para o ano que vem. Esses tres 
f'-it-ores fizemm mm pup r- merrado vissp o Orramp^to mmo nme peca provimria 
dado que as projegoes para o indice National de Pregos ao Consumidoi (INPC) em 
2021, metrica utilizada para reajuste das despesas compulsorias, estavam acima 
do valor de 6,2% estimado no documento; o governo estava dando sinais de nao 
abandonar a ideia de aumentar o Auxilio Brasil em 2022; e nao havia espago no 
teto de gastos para esses aumentos, devido ao nivel elevado dos precatorios.

Dessa forma, conversas para encontrar solugoes para o problema dos precato
rios se deram ao longo do mes inteiro, com o presidente do Senado, Rodrigo 
Pacheco, o presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira, e o ministro da 
Economia, Paulo Guedes, chegando a uma possivel solugao proximo do final de 
setembro. Mesmo com a solugao encontrada agradando os mercados, a medida 
nao foi posta em votagao ate o fim do mes, contribuindo pouco para melhorar o 
otimismo dos agentes.

A decisao do governo de aumentar o Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) 
para financier a expansao do Auxilio Brasil ate o final de 2021 foi recebida de 
forma negativa pelos mercados, que viram a medida como uma firmagao de com- 
promisso com a ampliagao do beneficio, sem haver aprovado qualquer medida 
que desse espago ao programa no teto de gastos, ou que compensasse o au
mento de gastos em 2022. No final do mes, a Camara dos Deputados aprovou um 
Projeto de Lei do Congresso Nacional (PLN) que criava as bases para a instituigao 
do Auxilio Brasil e permitia que propostas que ainda estivessem em tramitagao 
no Congresso pudessem ser utilizadas como medida compensatoria, como era 
o caso do texto da reforma do Imposto de Renda (IR). Em setembro, as notfcias 
acerca do Auxilio Brasil foram motores para deterioragao das expectativas quanto 
ao futuro do cenario fiscal.

Dados de atividade economica referentes ao mes de julho, divulgados em setem
bro, apontaram para um cenario positive para a economia ate aquele momento, 
contribuindo para a projegao dos mercados de continuidade no ritmo de alta da 
taxa Selic. A industria foi o unico setor com queda naquele mes, com retragao de 
1,2% na produgao industrial frente a junho, devido principalmente aos gargalos de 
oferta. Ja as vendas no varejo cresceram 1,2% e o volume de servigos subiu 1,1% 
nessa mesma base de comparagao. Dados de emprego, que indicaram criagao 
de 372 mil novos postos de trabalho formais, queda da taxa de desemprego para 
13,7% e aumento no nivel de ocupagao para 50,2%, tambem corroboraram com a 
expectativa de manutengao no ritmo de elevagao da Selic.

Frente ao cenario observado no mes de setembro, os mercados brasileiros tive- 
ram desempenho majoritariamente negative, com queda de 6,57% no Ibovespa, 
principal indice da bolsa brasileira, enquanto indices de renda fixa com maior du
ration tambem fecharam o mes com variagao negativa. A maior influencia para 
esses resultados veio do cenario politico e fiscal brasileiro, com o mercado de 
renda variavel sofrendo forte influencia, tambem, do aumento de preocupagoes 
no cenario externo devido a crise energetica.
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SAIDAS RESULTADOSALDO MOV.ENTRADASSETEMBROAGOSTOATIVO
7.7.639.10 

213.143.68 
431.446,86 
388.340,3G 

87.551,04 
100.061.73 

57.246,69 
32.815,04 
86.817,87 

2.351,64 
61.528,12 
19.496.16 

1.418.381.56

87.922,29
18.690.306,22

87.922,29

20.661.961.22
25.952.974.93
48.276.688.65

40.442.689.72
39.971.837,76

BB FIC Prev. Aloca^ao Ativa Retorno Total RF 
Caixa Brasil Referenciado 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IDkA 2 IPCA 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5 
Caixa Brasil Tftulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Tftulos Publicos IRF-M 1 

100-5 
31-9

Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica Renda Fixa 
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 
Icatu Vanguarda lnfla?ao Credito Privado 
Itau FIC Alocagao Dinamica Renda Fixa

TOTAL

837.413.54
373.233,75
011.242,86
.583.547,40
340.140,49
410.921,17

7734.294,28

.676.626,89

.936.975,51

.374.323,35

.304.199,23

329.505,80

501.503,15

1.971.655,00

(22.427.691,53)
257.097,98
257.097,98

22.427.691,53

257.097,98
257.097,98

26.768.080,88

18.058.638,95

8.709.441,93
20.023.793,38

44.376.674,99
17.365.727,40
2.349.001,96

265.527.519,67

(15.000.000,00)
(15.000.000,00)

15.000.000,00

15.000.000.00
15.000.000,00

15.000.000,00

SAfDAS SALDO MOV. RESULTADOENTRADASAGOSTO SETEMBROATIVO
(1.248.975,82)

(1.248.975,82)
,.140.666,65 25.891.890,83

140.866,65 25.891.890,83
Western Multimercado US 500

TOTAL

SISWKSHM
SAIDAS SALDO MOV. RESULTADOENTRADASSETEMBROAGOSTOATIVO

(475.319,13)

(503.755,81)
161.828,75

(425.386,64)
(474.427,43)
(590.593,45)

(64.457,01)
(2.372.110,72)

376.719,84 9.901.400,71
024.903,09 11.521.147,28

AZ Quest FIC FIA 
AZ Quest FIC FIA Small Caps 
BB FIC FIA A^oes Agro 
BB FIC FIA Quantitative 
Itau FIC FIA Dunamis 
Vinci FIA Mosaico 
Vinci FIA Selection Equities 

TOTAL

12.427.691,5312.589.520,28 12.427.691,53

582.689.12 10.257.302,48
274.508,45 6.800.081,02
187.799.13 9.478.138,30 

5.945.389,63
492.009,26 60.547.590,07

3.880.932,62 
3.880.932,62 (3.880.932,62)

3.880.932,62

'•fPimentos no EXTfeRiQRI
RESULTADOSAIDAS SALDO MOV.ENTRADASSETEMBRO

9.987.490,72 10.000.000,00

AGOSTOATIVO
(12.509,28)

(136.950,99)

53.499,79
(95.960,48)

10.000.000,00BB FIA ESG BDR Nivel I
Safra FIA Consume Americano PB BDR Nivel I 
Western Asset FIA BDR Nfvel I

TOTAL

956.826,47 16.819.875,48

.749.991,86 10.803.491,65
705.818.33 37.610.857,85

AGOSTO

10,30

vmmm% -• ' 5E; m. 'r■

InisSnR

SETEMBROATIVO

Banco do Brasil 
Bradesco
Caixa Economica Federal

2.344,77
180.451,94

12.719,92

1,09
548.022,90

11.563,59100-5

131-5
167.732,02536.459,3131-9

Itau Unibanco
Safra

1.225,75>.225,75Santander 
XP Investimentos

184.022,46549.260.04TOTAL
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RESUMO DA CARTEiRA DE INVESTIw ’

SETEMBRO.2021

Os recursos do IPSSC sao aplicados respeitando os pr ipios de seguran<;a, legalidade, liquidez e eficiencia. A diretoria do RPPS, assessorada pela 
Mensurar Investimentos, vem buscando estrategias p que as necessidades atuariais do Institute sejam alcangadas de acordo com os prazos
estabelecidos.

DISTRIBUi£AO DA CARTEIRA POR !NSTITUiC& MA ’ 'UP.- DISTRIBUI^AO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Caixa Economica Federal 56,46'

BB Gestao DTVM 15,08%

Western

AZ Quest 5,50%

Icatu Vanguarda 4,46%

Banco J. Safra 4,32%

Vinci 2,43%

Itau Unibanco 2,35%

Banco Bradesco Investimentos no Exterior 9,65% 
81 Contas Correntes 0,05%

0,00% M Fundos de Renda Fixa 68,13% 
Fundos Multimercado 6,64%

■ Fundos de Renda Vari£vel 15,53%Santander 0,00%
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